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HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS 2025

Toimintaymparist6

Sahkén hinta oli melko maltillinen ja tasainen koko vuoden ajan kasvaneen tuotantoka-
pasiteetin ja merkittavasti lisdantyneen sahkokattilakulutuksen my6ta. Suomen sahkén
hinta oli vuonna 2025 Euroopan edullisin sahkén hintavaihtelun samalla rauhoittuessa
edelliseen vuoteen verrattuna. Tuuli- ja aurinkovoiman tuotantokapasiteetti kasvaa edel-
leen séhkén kulutuksen kasvaessa, mika lisda saéhkojarjestelmén tasapainottamiseksi
sahkén varastointiratkaisujen ja kulutusjoustojen tarvetta.

Kotimaassa hallitus jatkoi hallitusohjelmansa toimeenpanoa. Hallitusohjelma sisaltaa
Pohjolan Voiman liikketoimintojen kannalta useita tarkeitd kirjauksia. Hallitus edistaa puh-
dasta siirtymaa, ja séhkoén toimitus- ja huoltovarmuus on saanut aiempaa suuremman
painoarvon. Hallitus perdankuuluttaa sdan mukaan vaihtelevan tuotannon rinnalle liséa
saasta riippumatonta ns. perusvoimaa ja sahkéjarjestelman tasapainottamiseen tarvitta-
vaa saatévoimaa.

Hallitus jatkoi ydinenergialain kokonaisuudistusta, kapasiteettimekanismien selvittamista
seka hiilidioksidin talteenoton, varastoinnin ja kayton edistamista. Hallitus sai valmiiksi
kansallisen energia- ja ilmastostrategian, jonka se antoi tiedonantona eduskunnalle. Hal-
lituksen tavoitteena on palauttaa korkovahennysoikeus infrastruktuurin kannalta keskei-
sille energiahankkeille, kuten ydinvoimalle. Pumppuvoimalaitokset on sisallytetty luvituk-
sen etusijaisuusmenettelyyn. Pitkdan valmisteltu aluehallintouudistus saatiin valmiiksi ja
se astui voimaan vuoden 2026 alussa.

EU:ssa vuoden 2024 vaalien jalkeinen lainsdadantétyd kaynnistyi komission julkaistua
tybohjelmansa helmikuussa 2025. Komissio kantaa huolta yritysten kilpailukyvysta ja
pyrkii yksinkertaistamaan lainsdadantéa. Lainsdaddannén virtaviivaistamisessa yksi tar-
kea alue oli vastuullisuus, jossa mm. nostettiin vastuullisuusraportointia koskevan ns.
CSR-direktiivin soveltamisalan rajoja. EU paasi yksimielisyyteen vuoden 2040 ilmastota-
voitteesta, joka on paastdjen vahentaminen 90 % vuoden 1990 tasosta vuoteen 2040
mennessa.

Vuonna 2025 Suomen sahkén kulutus oli 85 TWh (83 TWh vuonna 2024). Sahkda tuo-
tettiin Suomessa 79 (80) TWh ja sitd tuotiin Suomeen nettomaaraisesti 6 (3) TWh. Tuon-
tisahkolla katettiin lahes 7 (4) prosenttia Suomen séhkén kulutuksesta. Vuonna 2025
sahkon kayttdé nousi Suomessa 3 prosenttia edellisvuodesta. Teollisuuden sahkén kulu-
tus nousi 2,6 prosenttia ja muiden sektorien kulutus nousi viime vuodesta. Hinnanvaih-
telu sahkdmarkkinoilla jatkui edelleen.

Nord Pool Spot-kauppaa kaytiin 1 037 TWh (1 036 TWh). Systeemihinnan vuosikes-
kiarvo oli vuonna 2025 39,70 (36,06) euroa megawattitunnilta ja Suomen aluehinnan
keskiarvo vastaavasti 40,48 (45,57) euroa megawattitunnilta. Kasvanut sahkdékattilaka-
pasiteetti on hillinnyt negatiivisten hintojen maaraa. EUA-paastéoikeuden hinta laski
viime vuodesta ja vaihteli 60 eurosta 85 euroon.

Teollisuuden Voima Oyj:n (TVO) kolmas laitosyksikkd (OL3) voi tuottaa talla hetkella
sahkda sahkoverkosta johtuen taydella teholla vain, jos sen tukena on jarjestelmasuoja-
mekanismi, joka poistaa automaattisesti sahkén kulutusta tai lisda tuotantoa hairiétilan-
teissa, joissa OL3:n tuotanto keskeytyy yllattden. Markkinaoikeus kumosi marraskuussa
2025 Energiaviraston vuonna 2024 antaman paatéksen suojausjarjestelman maksujen
maaraytymisperusteista ja palautti asian Energiaviraston uudelleen kasiteltavaksi. Mark-
kinaoikeuden mukaan Fingridin vastuu sahkéjarjestelman kayttbvarmuuden
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varmistamisesta on kaytannéssa merkinnyt sitd, etta Fingridin on toteutettava jarjestel-
masuojan kaltainen jarjestely ja se on tulkittu virheellisesti TVO:n pyytdmaksi lisépalve-
luksi.

Pohjolan Voiman sahkon- ja lammontuotanto
Vuonna 2025 Pohjolan Voiman sahkdn kokonaishankinta oli 16,5 (16,4) TWh. Konsernin
séhkontuotannon osuus tasta oli 16,1 (16,1) TWh, josta emoyhtién toimitukset osakkail-
leen olivat 15,8 (15,7) TWh. Tytaryhtididen toimitukset muille omistajilleen olivat 0,3
(0,3) TWh. Ostot pohjoismaisilta sahkémarkkinoilta olivat 0,4 (0,3) TWh ja myynnit 0,3
(0,2) TWh. Lamméntoimitukset olivat 2,4 (2,5) TWh.

Ydinvoiman osuus sahkon hankinnasta oli 82,3 (82,8) prosenttia. TVO:n Olkiluodon
ydinvoimalaitos tuotti sdhkéa 23,4 (23,3) TWh, josta Pohjolan Voima sai omistusosuu-
tensa mukaisesti 13,6 (13,6) TWh. Olkiluoto 1- ja Olkiluoto 2 -laitosyksikéiden kayttdker-
toimet olivat 96,2 ja 71,2 (89,2 ja 84,9) prosenttia ja OL3-laitosyksikén 75,5 (70,4) pro-
senttia. Olkiluodon ydinvoimalaitoksen tuotantomaariin vaikuttivat laitosyksikdiden vuosi-
huollot seka Olkiluoto 2 -laitosyksikén roottorivika.

Vesivoiman osuus 2,0 (1,8) TWh oli 11,9 (11,1) prosenttia sahkdn hankinnasta. Vesivoi-
man tuotanto nousi yli normaalin vesivuoden tuotantolukeman. L&mmén ja sahkén yh-
teistuotantolaitoksissa séhkoa tuotettiin yhteensa 0,6 (0,7) TWh. Osuus kokonaishankin-
nasta oli 3,3 (4,1) prosenttia.

Pohjolan Voiman vuonna 2025 tuottamasta s&hkésta hiilineutraalia oli noin 99,7 prosent-
tia ja lGBmmdntuotannosta 91,4 prosenttia. Hiilineutraaliksi tuotannoksi lasketaan vesi-
voima, metsédenergian kaytté polttoaineena ja ydinvoima.

fgc‘l/(;)" hankinta 2021 2022 2023 2024 2025

Ydinvoima 818 9336 14361 13559 13584
Vesivoima 2056 1663 1806 1824 1955
Yhteistuotanto 1471 1235 870 670 552
Séihkén osto 646 671 580 331 405
Yhteensd 12360 12906 17617 16384 16498

Vuoden 2025 tarkeimmat tapahtumat
Pohjolan Voiman Puhti- pumppuvoimalaitoshanke Kemijarven alueella eteni. Hank-
keessa keskityttiin ympéristévaikutusten arviointiin (YVA). Paikalliselle ELY-keskukselle
jatettiin kevaalla YVA-ohjelma, joka sisalsi suunnitelman siitd, miten hankkeen mahdolli-
sia vaikutuksia ymparisté6nsa selvitetdan. Lisaksi kaavoituksen valmistelu aloitettiin Ke-
mijérven Askanaavalle.

Pohjolan Voima Oyj:n varsinainen yhtidkokous 25.3.2025 paatti C-osakesarjalle kohdis-
tetun sijoitetun vapaan oman paaoman rahaston 6,8 miljoonan euron palauttamisesta
osakesarjan osakkeenomistajille.

Pohjolan Voiman tytaryhtié Porin Prosessivoima Oy aloitti investoinnin 60 megawatin
sahkoéhoyrykattilaan. Sahkdkattila varmistaa ja tehostaa energiantuotantoa seka vahen-
taa polttoaineen kayttdmisen tarvetta ja pienentaa siten voimalaitoksen paastéja. Inves-
toinnin suuruus on 10,5 miljoonaa euroa. Investointiin liittyen yhtiéssa tehtiin suunnattu
osakeanti 2,1 miljoonaa euroa, mika hyvéksyttiin Pohjolan Voiman varsinaisessa yhtio-
kokouksessa.
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Pohjolan Voima Oyj hankki toukokuussa 2025 ylimaaraisen yhtibkokouksen 18.11.2024
tekeman paatdksen mukaisesti C-osakesarjan kaikki osakkeet osakesarjan osakkailta.
Osakkeet hankittiin, koska kyseisesséa osakesarjassa ei ole enaa energiantuotan-

toa. Hankinnan yhteydessa yhtién osakepadoma aleni 2,0 miljoonaa euroa. Hankitut
osakkeet mitatéitiin katsauskaudella.

TVO:n Olkiluoto 3 -laitosyksikké (OL3) hyvaksyttiin lopullisesti vastaanotetuksi
19.6.2025. OL3:n lopullinen vastaanotto perustui laitostoimitussopimuksen mukaisten
ehtojen tayttymiseen.

Pohjolan Voima Oyj:n ylimaaraisessa yhtiokokouksessa 9.12.2025 paatettiin emoyhtién
osakepadoman alentamisesta 0,3 miljoonalla eurolla sekd G5-osakesarjan osakkeiden
hankkimisesta ja mitatéimisesta seka yhtidjarjestyksen muuttamisesta. Sidotun oman
paaoman alentamiseen liittyva velkojainkuuleminen oli kesken tilikauden vaihtuessa ja
jarjestely viedaan loppuun vuoden 2026 aikana. Lisaksi ylimaarainen yhtiékokous paatti
sitovan ohjeen antamisesta hallitukselle Laanilan Voima Oy:n asettamiseksi selvitysti-
laan. Ylimaarainen yhtibkokous paatti myods, etta varsinaisen yhtibkokouksen 21.3.2025
paatdsta yhtiojarjestyksen muuttamisesta kestavyysraportoinnin varmentajan valinnasta
ei laiteta taytantdon ja etta yhtidjarjestykseen ei tehda kirjausta kestavyysraportin var-
mentajan valinnasta.

Liiketoiminnan tulos ja rahoitus
Pohjolan Voima toimii omakustannushintaperiaatteella. Osakkaat maksavat kiinteat kus-
tannukset omistuksensa mukaisesti riippumatta siita, onko teho- tai energiaosuutta kay-
tetty tai ei, ja muuttuvat kustannukset toimitettujen energiamaarien mukaan. Toimintape-
riaatteesta johtuen taloudellisten tunnuslukujen esittdminen ei ole tarkoituksenmukaista
liiketoiminnan, taloudellisen aseman tai tuloksen ymmartamiseksi.

Konsernin liikevaihto jatkuvista toiminnoista oli 834,3 (834,2) miljoonaa euroa. Konser-
nin tilikauden tulos oli 24,5 (30,4) miljoonaa euroa. Tilikauden tulokseen vaikuttivat osak-
kuus- ja yhteisyritysten positiiviset tulokset.

Pohjolan Voima jakoi osinkoa Fingrid Oyj:n osakkeiden myynnista vuonna 2011 kerty-
neistd voittovaroista osinkoon oikeutetuille osakesarjoille A ja C 10,85 miljoonaa euroa.
Osinko maksettiin huhtikuussa 2025.

Pohjolan Voiman rahoitustoiminnan tavoitteet ja riskit on maaritelty emoyhtién hallituk-
sen hyvaksymassa rahoituspolitikassa. Pohjolan Voiman liiketoiminnan rahoitusriskit
littyvat likviditeetti-, markkina- ja luottoriskeihin. Rahoitusriskien hallintaa on kasitelty
konsernitilinpaatoksen liitetiedossa 3. Rahoitusriskien hallinta.

Konsernin maksuvalmius on hyva. 31.12.2025 rahat ja pankkisaamiset olivat 29 (64)
miljoonaa euroa ja liséksi konsernilla oli kayttaméaton, sitova luottolimiittisopimus 350
(350) miljoonaa euroa. Luottolimiittisopimus eraantyy kesdkuussa 2029. Luottolimiittiso-
pimuksen maara laskee sopimusehtojen mukaisesti 350 miljoonasta eurosta 291 miljoo-
naan euroon 29.6.2028. Lyhytaikaista varainhankintaa varten konsernilla oli 300 (300)
miljoonan euron kotimainen yritystodistusohjelma, josta kaytettyna oli 84 (85) miljoonaa
euroa.

Konsernin korolliset velat olivat 1 156 (1 168) miljoonaa euroa (ilman korkojaksotuksia).
Valuuttakurssiriskin alaista velkaa ei ollut ja konsernin lainasopimuksissa ei ole finanssi-
kovenantteja. Konsernin omavaraisuusaste oli vuoden lopussa 44,5 (44,5) prosenttia.

Investoinnit
Pohjolan Voima -konsernin investoinnit ilman sijoituksia ja paasttoikeuksien hankintaa
olivat yhteensa 18,4 (21,6) miljoonaa euroa.
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Tutkimus ja

Henkilosto

PVO-Vesivoima Oy:n investoinnit olivat 9,1 miljoonaa euroa ja yhtiéssa valmistuivat Me-
lon voimalaitoksen toisen turbiinin peruskorjaus ja Kierikin voimalaitoksen ultrakonden-
saattori-investointi. Lisaksi kdynnissa olevia investointeja olivat Melon ensimmaisen tur-
biinin peruskorjaus seka toteuttamisselvitys pumppuvoimalaitoshankkeesta Kemijar-
velle. Porin Prosessivoima Oy:n investoinneista 6,6 miljoona euroa merkittavin oli turbii-
nirevisio.

kehitys
Tutkimus- ja kehitysmenot olivat tilikauden aikana 128 (vuonna 2024: 43 ja vuonna
2023: 115) tuhatta euroa.

Konsernin palveluksessa tydsuhteessa oli keskimaarin 44 henkiléa (vuonna 2024: 40 ja
vuonna 2023: 40). Konsernin tilikauden palkat ja palkkiot olivat yhteensa 4,7 miljoonaa
euroa (vuonna 2024: 4,5 miljoonaa euroa ja vuonna 2023: 4,4 miljoonaa euroa). Vakitui-
sen henkiléston keski-ika oli konsernissa 48 (47) vuotta ja vaihtuvuus 3,8 (3,9) prosent-
tia.

Emoyhtion palveluksessa tyésuhteessa oli keskimaarin 28 henkiléa (vuonna 2024: 25 ja
vuonna 2023: 26). Palkat ja palkkiot tilikaudella olivat yhteensa 3,4 miljoonaa euroa
(vuonna 2024: 3,3 miljoonaa euroa ja vuonna 2023: 3,3 miljoonaa euroa).

Vastuullisuus

Vastuullisuus on keskeinen osa Pohjolan Voiman strategiaa. Strategialause "luomme
ratkaisevaa voimaa kilpailukyvyn vahvistamiseksi ja huomisen parhaaksi" kertoo Pohjo-
lan Voiman vastuullisuudesta. Strategisen teeman "kilpailukykyista ja kestdvaa tuotan-
toa markkinaehtoisesti" mukaisesti tavoitteena on olla vastuullinen toimija ja yhteensovit-
taa tuotannossa toimitusvarmuus, kustannustehokkuus ja ympéristévaikutukset. Ympéa-
ristdvaikutukset ymmarretaan laajasti ja ottaa huomioon myés ilmastoasiat ja luonnon
monimuotoisuuden.

Pohjolan Voima on sitoutunut noudattamaan kaikkia toimintaan soveltuvia lakeja ja maa-
rayksia. Konsernin toimintaperiaatteisiin siséltyvat ihmisoikeuksia, tydelaman pelisdan-
t6ja ja korruption vastustamista koskevat periaatteet. Pohjolan Voima edellyttaa yhteis-
tydokumppaneiltaan vastaavien periaatteiden noudattamista.

Pohjolan Voima on valinnut YK:n kestévan kehityksen ohjelmasta nelja tavoitetta,

joita se edistaa: edullista ja puhdasta energiaa, ihmisarvoista ty6ta ja talouskasvua,
maanpaallinen eldma seka yhteisty6 ja kumppanuus. YK:n kestavan kehityksen
tavoitteiden toteuttamiseksi on laadittu vastuullisuusohjelma, joka paivitetdan vuosittain.
Vuonna 2025 toteutettiin vuosille 2024—-2027 laadittua vastuullisuusohjelmaa, joka pe-
rustuu vuonna 2023 toteutettuun kaksoisolennaisuusanalyysiin.

Vuoden 2025 tarkeimpia kehittdmisalueita olivat luonnon monimuotoisuusohjelman
toimenpiteiden toteuttaminen, vastuullisuusraportoinnin kehittdminen, uusien paastéva-
hennystavoitteiden maarittdminen, vastuullisuuden varmistaminen arvoketjussa ja vuo-
rovaikutteisuuden kehittdminen sidosryhmien kanssa. Luonnon monimuotoisuusohjel-
maan maaritellyistd vuoden 2025 toimenpiteista toteutettiin 75 %.

Pohjolan Voiman tavoite oli nostaa sahkéntuotannon hiilidioksidineutraalin tuotannon
osuus 99 %:iin ja lamméntuotannon 85 %:iin vuoteen 2025 mennessa. Vuonna 2025
sahkdntuotannosta 99,7 % (99,5 %) ja lAmmdntuotannosta 91,4 % (88,6 %) oli hiilineut-
raalia. Viime vuosien sahkéntuotannon hiilineutraaliuden kasvu johtuu OL3-ydinvoi-
mayksikén kayttéonotosta seka fossiilisten polttoaineiden vahentamisesta. Lammaontuo-
tannon hiilineutraaliuden hyva taso on seurausta puuperaisten polttoaineiden osuuden
kasvusta ja turpeen sek& muiden fossiilisten polttoaineiden kaytén vahentédmisesta.
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Lammdontuotannon hiilidioksidineutraalisuuden vaihtelut eri vuosien valilla selittyvat polt-
toaineen saatavuuden vaihteluilla. Pohjolan Voima julkistaa kevaan 2026 aikana uudet
puhtaaseen energiaan ja ilmastoon liittyvat tavoitteensa. Pohjolan Voima selvitti ja totesi
vuoden 2025 aikana, ettd Science Based Targets -aloitteeseen (SBT) sitoutuminen ei
kaikilta osin sovellu Pohjolan Voimalle, joten tavoitteet eivat tule olemaan SBT:n mukai-
set. Tdman vuoksi Pohjolan Voiman rahoitussopimuksista poistettiin loppuvuodesta
2025 vastuullisuusmittaroinnit, jotka olisivat edellyttédneet vuodesta 2026 alkaen SBT-
tavoiteuran asettamista.

Pohjolan Voima valmistautui aiemmin raportoimaan vuodesta 2025 CSR-direktiivin mu-
kaisesti. EU:n kestévyysraportointia koskevien omnibus-aloitteiden hyvéaksyminen tar-
koittaa sita, etta direktiivi ei ole Pohjolan Voimaa velvoittava, eika kestévyysraportti tai
toimintakertomus nain ollen ole direktiivin mukainen.

Pohjolan Voiman vastuullisuustavoitteista ja -tydsta kerrotaan tarkemmin kotisivuilla
www.pohjolanvoima.fi.

EU-taksonomian mukainen raportointi

Ymparisto

Euroopan unionin kestavan rahoituksen luokittelujarjestelma eli taksonomia (EU:n ase-
tus 2020/852) julkaistiin vuonna 2020. Taksonomian tavoitteena on lisata kestavaa sijoit-
tamista ja ohjata padomavirtoja kestaviksi katsottuihin teknologioihin ja liiketoimintoihin.
Asetuksessa maaritellaan kuusi ymparistétavoitetta, joista ilmastonmuutoksen hillintédén
ja ilmastonmuutokseen sopeutumiseen liittyvat kriteeristét julkaistiin delegoidulla ilmas-
tosaadoksella 4.6.2021. Ydinvoimaan ja maakaasuun liittyva tdydentava delegoitu saa-
dos ilmastonmuutoksen hillinnén ja sopeutumisen kriteereiden osalta hyvaksyttiin
5.7.2022 ja sen mukaisesti ydinvoima ja kaasu tulivat osaksi EU-taksonomiaa ns. siirty-
mavaiheen toimintoina 1.1.2023 alkaen.

Pohjolan Voima ei ole velvoitettu raportoimaan taksonomia-asetuksen mukaisesti, mutta
yhtié on raportoinut liikketoimintansa taksonomiakelpoisuudesta vuoden 2021 tilinpaaték-
sessa sekd taksonomian mukaisuudesta vuosien 2022—-2024 vuosikertomuksissa rahoi-
tustoiminnon merkittdvyyden vuoksi. Pohjolan Voima julkaisee vuoden 2025 takso-
nomiaraportoinnin vuosikertomuksessa viikolla 12. Omnibus-hankkeen myéta takso-
nomiaraportointi ei ole jatkossakaan pakollista Pohjolan Voimalle, vaan yhtié jatkaa ra-
portointia vapaaehtoisesti vuoden 2025 osalta.

Pohjolan Voiman tunnistetut taksonomiakelpoiset toiminnot keskittyvat ilmastonmuutok-
sen hillinnan tavoitteeseen. Arviointi ja sen tulokset perustuvat raportointihetken tieta-
mykseen ja saatavilla oleviin tulkintoihin EU:n asetuksesta ja se on kattanut 'merkittédvan
edistamisen'- ja 'ei merkittdvaa haittaa'- kriteerit vastaavien toimintojen osalta. Taman
lisdksi on arvioitu vahimmaistason suojatoimien tayttyminen.

Pohjolan Voiman tuotantoyhtidistd Kaukaan Voimalla, Kymin Voimalla, Porin Prosessi-
voimalla, PVO-Vesivoimalla, Rauman Biovoimalla, Alholmens Kraftilla ja Teollisuuden
Voimalla on kaytéssa ISO 14001 -standardin mukaiset ymparistéjarjestelmat ja energia-
tehokkuusjarjestelma ETJ+ tai ISO 50001 -energianhallintajarjestelma. Jarjestelmien
avulla varmistetaan ympaérist6- ja energiatehokkuustavoitteiden toteutuminen ja jatkuva
parantaminen. Jarjestelmista osa on sertifioitu. Lisaksi kaikki tuotantoyhtiét olivat mu-
kana energiatehokkuussopimuksissa kaudella 2017-2025 ja ovat liittyneet uuteen kau-
teen 2026-2035.

Vesistoja saannosteltiin ja vesivoimalaitoksia kaytettiin lupaehtojen mukaisesti. PVO-
Vesivoiman velvoitteena istutettiin kertomusvuonna noin 2,9 (3,2) miljoonaa kalaistu-
kasta lijoen ja Kemijoen meri- ja jokialueelle.
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PVO-Vesivoima osallistuu useisiin vesistéjen kehittdmiseen liittyviin yhteistyéhankkei-
siin. Syksylla 2024 aloitettu Lohi lijokeen Il -hanke on jatkumoa pitkélle lijoen vaelluska-
lahankehistorialle ja vuoden 2025 aikana hankkeelle haettiin jatkoa aina vuoden 2027
lokakuun loppuun. Hankkeen toimenpiteitéa ovat lohikalojen vaelluspoikasten eli smolt-
tien seuranta Haapakoskella, alasvaellusvaylén koekaytté ja kehittdminen, smolttien ja
nousukalojen ylisiirrot, pienpoikasten istutusohjelma ja smolttien seurantatutkimuksen
jarjestaminen vuosina 2025 ja 2026 (mahd. 2027) Livojoelta Haapakoskelle.

Pohjois-Suomen aluehallintovirasto myénsi joulukuussa 2020 PVO-Vesivoiman ja Met-
sahallituksen hakemat vesitalousluvat Raasakan voimalaitoksen ja sd&nndstelypadon
kalateille. Sidosryhmat valittivat paatdksista Vaasan hallinto-oikeuteen. Hallinto-oikeus
hylkési valitukset 22.1.2024, mutta kumosi samalla my&s aluehallintoviraston paatésten
mukaiset valmisteluluvat. Sidosryhmat hakivat hallinto-oikeuden paatéksista edelleen
valituslupaa korkeimmasta hallinto-oikeudesta. Korkein hallinto-oikeus ei my&éntényt vali-
tuslupia paatéksilldan 4.10.2024 ja siten aluehallintoviraston lupapaattkset saivat lain-
voiman. Paatésten mukaan rakentamisen tulee alkaa neljan vuoden kuluttua lupapéaa-
tosten lainvoimaisuudesta, eli viimeistdan vuoden 2028 aikana.

Vuoden 2025 aikana selvitettiin edelleen mahdollisia vaihtoehtoisia vaellusratkaisu-mal-
leja Raasakan ja Isohaaran alueille erillisten konsulttitydna teetettyjen toteutettavuussel-
vitysten avulla. Selvitykset valmistuvat lopullisesti alkuvuodesta 2026. Heindkuussa
2023 Raasakan voimalaitoksella otettiin koekaytté6n hydraulinen kalatie Kalasydan ja
se on kaytdssa ainakin kauden 2026 loppuun saakka. Toimet vaelluskalan palautta-
miseksi ljoen Raasakan vanhaan luonnonuomaan jatkuivat. lin kunta, PVO-Vesivoima
seka Etela- ja Pohjois-lin jakokunnat allekirjoittivat huhtikuussa 2024 uuden sopimuksen
lijoen Raasakan vanhan uoman kehittdmiseksi vuosille 2024 ja 2025. Sopimus on jatkoa
alun perin 2017 ja uudelleen 2022 allekirjoitetuille sopimuksille. PVO-Vesivoima juoksutti
vuonna 2025 lisavetta seka jarjesti kalannousun seurannan Uiskarin kalatielle. Vuoden
2025 aikana jatkui myés Raasakan vanhan uoman mallinnushanke, jonka lopputulok-
sena saatiin kasitys Raasakan vanhan uoman potentiaalista vaelluskalojen poikastuo-
tantoalueena ja vaellusreittind sdannéstelypadolle.

Lapin elinkeino-, liikenne- ja ymparistokeskus jatti Pohjois-Suomen aluehallintovirastolle
maaliskuussa 2017 muutoshakemuksen Kemijokea ja saman vuoden lokakuussa lijokea
koskeviin istutus- ja kalatalousvelvoitteisiin liittyen. Mukana on seka lisdyksia nykyisiin
velvoitteisiin etta tdysin uusia vaatimuksia. Pohjois-Suomen aluehallintovirasto antoi
paatdksensd molempien jokien istutusvelvoitteiden muutoshakemuksista 29.7.2024.
Paatéksessa hyvaksyttiin osin ja hylattiin osin hakemuksen vaatimukset. PVO-
Vesivoima ja useat muut tahot valittivat paatoksisté Vaasan hallinto-oikeuteen. Vuoden
2025 aikana kirjelméitiin kahteen otteeseen Vaasan hallinto-oikeuteen muiden
asianosaisten jattamista vastineista.

Kaikki konsernin [ampdvoimalaitokset kuuluvat paastékauppalain piiriin. Sahkén- ja 1am-
mdntuotannon polttamisesta syntyvat hiilidioksidipaastét tytér- ja osakkuusyhtidissé oli-
vat 0,1 (0,2) miljoonaa tonnia. Tilinpdatoksen liitetiedoissa ilmoitetaan vain tytaryhtididen
hiilidioksidipaastét 0,1 (0,1) miljoonaa tonnia. Paastét ilmaan olivat samaa tasoa tai pie-
nempia edelliseen vuoteen verrattuna. Rikkidioksidipaastét olivat 0,2 (0,2) tuhatta ton-
nia, typenoksidipaastét 1,0 (1,0) tuhatta tonnia ja hiukkaspaastét 0,05 (0,05) tuhatta ton-
nia.

Suuria polttolaitoksia koskevan parhaan kayttékelpoisen tekniikan (BAT) vertailuasiakir-
jaan (LCP-BREF) liittyvat BAT-paatelmat julkaistiin 17.8.2017. Voimalaitoksilla, joiden
paatoimiala on energiantuotanto, oli tasta nelja vuotta aikaa sopeuttaa toimintansa paa-
telmien mukaisiksi. Osalla teollisuusvoimalaitoksia siityméaaika on pidempi. Osa voima-
laitoksista on jo uusinut ymparistélupansa ja osa uusii ne siitymasaannésten mukaisesti
tulevina vuosina. Kaikki laitokset ovat kuitenkin valmistautuneet LCP BAT:n mukaiseen
toimintaan. Uusissa ymparistoluvissa paastoraja-arvot tiukkenevat. Elokuussa 2024
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voimaan astunut, uudistettu teollisuuspaastédirektiivi (IED) vaikuttaa lampévoimalaitos-
ten seuraavaan luvituskierrokseen. Lisaksi direktiivi tuo jo aiemmin muutostarpeita voi-
malaitosten ymparistéjarjestelmiin.

Pohjolan Voimalla tai sen tytar-, osakkuus- tai yhteisyrityksilla ei ole tiedossa olevia kat-
tamattomia ymparistévastuita. Pohjolan Voiman tarkemmat ympaéristétiedot esitetdén
kotisivuilla www.pohjolanvoima.fi. TVO raportoi ydinvoimatuotannon ymparistéasioista
kotisivuillaan www.tvo.fi ja erillisesséd yhteiskuntavastuuraportissa.

Riskienhallinta
Riskienhallinnan tavoitteena on varmistaa strategian toteutuminen ja liikketoiminnalle
asetettujen tavoitteiden saavuttaminen seka turvata toiminnan jatkuvuus ja hairiétt6-
myys. Riskienhallintaa toteutetaan konsernin riskienhallintapolitikan mukaisesti. Ris-
kienhallinnan toimintamalli on hajautettu: kunkin tytéryhtién hallitus ja emoyhtién yksikét
vastaavat omaan toimintaansa kohdistuvista riskeista, niiden tunnistamisesta ja analy-
soinnista. Tavoitteiden toteutumista vaarantavat riskit arvioidaan ja niiden hallitsemiseksi
maaéritelldan toimenpiteet. Riskien merkittavyytta arvioidaan toteutumistodennakoisyy-
den ja vaikutuksen summana.

Konsernitason riskit ja niiden merkitys esitetdan riskimatriisissa seurauksen ja todenna-
kdisyyden suhteen. Konsernitason riskit raportoidaan emoyhtién johtoryhmaélle ja halli-
tukselle johtamisen vuosikellon mukaisesti.

Kaikissa Pohjolan Voiman yhtiéissa on suojauduttu vahinkoriskien varalta huolehtimalla
kunnossapidosta, ty6turvallisuudesta, henkildstén riittavasta koulutuksesta seka muilla
tarvittavilla toimenpiteillé ja konsernin vakuutuspolitikan mukaisin vakuutuksin.

Merkittavimmat riskit ja epavarmuustekijat
Konsernin merkittdvimmat riskit liittyvat TVO:n OL1- ja OL2 -laitosyksikdiden kaytetta-
vyyteen seka OL3-laitosyksikdn tulontuottamiskykyyn.

OL2:lle huhti-toukokuussa 2025 asennettu roottori oli vimeinen saatavilla oleva vara-
roottori TVO:n varastossa. Riski roottorin vikaantumiselle on olemassa, mutta sita pie-
nennetdan konservatiivisten analyysien tuloksena tehorajoituksella (735 MW). Korjatun
varaosaroottorin odotetaan saapuvan Olkiluotoon alkuvuodesta 2026 ja uuden teknisesti
paremman roottorin vuosihuoltoihin 2027 mennessa. Tehorajoitus on voimassa vuoden
2027 vuosihuoltoon asti.

OL3:n kaytettavyyteen ensimmaisilla kayttdjaksoilla liittyy epdvarmuuksia, joita hallitaan
laitosyksikén suunnitelmallisella yllapidolla ja valvonnalla. Mikali OL3 ei saavuta suunni-
teltua tuotantotavoitetta tai kayttokustannusrakennetta tai Suomen kantaverkko rajoittaa
tehotasoa tai OL3:a ei ole jarjestelmasuojasta TVO:lle aiheutuvien kustannusten takia
kannattavaa ajaa taydella tehotasolla, riskiné on tuotantokustannuksen nousu verrattuna
tavoitteeseen. Riskid on tarkasteltu OL3:n tulontuottamiskykyyn vaikuttavien eri skenaa-
rioiden avulla. Lisaksi riskia on tarkasteltu laitostoimittajan jéljella olevien takuuvastui-
den, Fingrid Oyj:n jarjestelmasuojan riittdvyyden ja siitd TVO:lle aiheutuvien kustannus-
ten kannalta.

TVO toteuttaa lukuisia riskienhallinnan toimenpiteitad varmistaakseen OL3:n tulontuotta-
miskykyda. Esimerkkind voidaan mainita selvitykset kayttdjakson pituudesta, huolellinen
vuosihuoltojen suunnittelu huomioiden aikaisempien vuosihuoltojen tarkeimmat opit ja
kokemukset, kaytettavyyteen vaikuttavien varaosien varmistaminen seka Flamanvillen ja
Taishanin sisarlaitosten kokemusten hyddyntéaminen.
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Osakepididoma ja osakeannit
Pohjolan Voiman osakepaioma 31.12.2025 oli 47,7 (49,7) miljoonaa euroa ja osakkei-
den kokonaisméaara 28 357 287 (30 581 785) kappaletta.

Pohjolan Voima nosti marraskuussa 2020 osakkailta vuonna 2018 saamansa osakaslai-
nasitoumukset yhteensa 90 miljoonaa euroa. Osakkailta saatuihin osakaslainoihin liittyy
yhtién antamat optio-oikeudet, jotka oikeuttavat osakaslainasaatavan vaihtamisen B2-
osakesarjan osakkeiksi. Annetut optio-oikeudet oikeuttavat enintaan yhteensa 1 613 347
uuteen B2-osakesarjan osakkeeseen. Optio-oikeuksien merkintdaika osakkeiksi alkoi
1.1.2021. Optio-oikeuksia ei kaytetty tilikauden aikana. Pohjolan Voima sai joulukuussa
2020 yhteensa 238 miljoonan euron osakaslainasitoumukset, jotka raukesivat kaytta-
mattémina 31.12.2023. Osakaslainasitoumusten yhteydessa merkittiin myds optio-oi-
keuksia, joista jaljella olevien optio-oikeuksien 1A/2020 merkintaaika osakkeiksi alkoi
1.1.2023. Ne oikeuttavat enintdan 3 599 472 kappaleeseen uusia B2-osakesarjan osak-
keita. Optio-oikeuksien 1A/2020 merkintdaika paattyy 1.6.2026. Optio-oikeuksia ei kay-
tetty tilikauden aikana.

Tilikaudella ei merkitty osakeanteja.

Taulukko: Pohjolan Voima QOyj:n omistajat
Omistus-% Omistus-%

Osakas 31.12.2025 31.12.2024
EPV Energia Oy 4,304 5,031
Helen Oy 0,588 0,546
Keskindinen Elakevakuutusyhtié llmarinen - 1,312
Kemira Oyj (ml. elakesaatio Neliapila) 5,762 5,343
Kokkolan Voima Oy 1,456 1,533
Kymppivoima Oy 2,861 5,023
Metsa Group (Metsaliitto, Metsa Fibre, Metsa

Board Oyj) 3,289 3,049
Myllykoski Oyj*) 0,597 0,553
Oulun Energia Oy 0,274 0,805
Outokumpu Oyj 0,110 0,102
Oy Perhonjoki Ab** 1,958 2,089
Porin kaupunki 1,042 1,291
Rautaruukki Oy;j 0,103 0,096
Stora Enso Oyj 16,543 16,135
Suomen Voima Oy 1,650 1,465
UPM Energy Oy*) 53,701 49,819
UPM Communication Papers Oy*) 3,963 3,675
Vantaan Energia Oy 0,218 0,202
Yara Suomi Oy (ml. elakesaatio) 1,581 1,932

*) Yhti6é kuuluu UPM-Kymmene konserniin.
**) nimenmuutos 1.1.2026 Katterné Kraft Oy Ab

Lahipiiritoimet
Lahipiiriyhtididen kanssa kaydyista liiketoimista on kerrottu tarkemmin konsernitilinpaa-
toksen liitetiedoissa 20 ja 33 ja annetuista vakuuksista liitetiedossa 30.

Yhtion johto
Varsinaisessa yhtibkokouksessa 25.3.2025 hallituksen varsinaisiksi jaseniksi valittiin ta-
lous- ja rahoitusjohtaja Tapio Korpeinen (UPM-Kymmene Oyj), Group Treasurer Kaarlo
Hoéysniemi (Stora Enso Oyj), lakiasiainjohtaja Jukka Hakkila (Kemira Oyj), toimitusjoh-
taja Anders Renvall (Kymppivoima QOy), johtaja Maija Ruska (UPM Energy Oy),
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toimitusjohtaja Esa Kaikkonen (Mets& Board QOyj), toimitusjohtaja Rami Vuola (EPV
Energia Oy), toimitusjohtaja Roger Holm (Herrfors-konserni) ja toimitusjohtaja Jussi
Lehto (Keravan Energia Oy). Esa Kaikkonen irtisanoutui hallituksen jasenyydesta
9.12.2025 ja hanen tilalleen uudeksi hallituksen jaseneksi valittiin ylimaaraisessa yhtié-
kokouksessa 9.12.2025 lukien strategia- ja investointijohtaja Wilhelm Wolff (Metsa
Group).

Hallitus valitsi jarjestaytymiskokouksessaan puheenjohtajaksi Tapio Korpeisen ja vara-
puheenjohtajaksi Kaarlo Héysniemen. Hallitus valitsi keskuudestaan myés hallituksen
valiokuntien jasenet. Hallitus kokoontui vuoden 2025 aikana 11 (12) kertaa. Yhtién toimi-
tusjohtajana toimi diplomi-insindéri, eMBA llkka Tykkylainen.

Kaynnissa olevat merkittavit oikeusprosessit
Konsernilla ei ollut keskeneraisid oikeudenkaynteja tilikauden paattyessa.

Tilikauden jélkeiset tapahtumat
Tilikauden jalkeisia merkittévia tapahtumia ei ollut.

Tulevaisuuden nakymaét
Alkaneella tilikaudella s&hkén ja lammon tuotannon odotetaan jatkuvan normaalisti huo-
mioiden TVO:n OL2:n tehon rajoitus 735 MW:iin vuoden 2027 vuosihuoltoon asti.

Hallituksen voitonjakoehdotus
Emoyhtién jakokelpoiset varat 31. joulukuuta 2025 olivat 294 840 869,81 euroa, josta
tilikauden tulos oli 87 344,16 euroa. Hallitus esittda yhtibkokoukselle, etta tilikauden tu-
los siirretdan edellisten tilikausien tulostilille ja etta osinkoa ei jaeta.
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Konsernitilinpaatds (IFRS)

Konsernin laaja tuloslaskelma

Konsernitilinpaatos

1000 € Liitetieto 1.1. - 31.12.2025 1.1.-31.12.2024
Jatkuvat toiminnot
Liikevaihto 6 834 252 834 203
Liiketoiminnan muut tuotot 7 1614 1007
Materiaalit ja palvelut 8 -721 827 -716 018
Henkilostokulut 9 -5 955 -5 551
Poistot ja arvonalentumiset 10 -32 884 -31514
Liiketoiminnan muut kulut 11,12 -50 819 -51 103
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista " 18 24 498 21562
Liikevoitto/-tappio " 48 879 52 586
Rahoitustuotot 13 21695 36 028
Rahoituskulut 13 -46 092 -56 782
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -24 397 -20 754
Voitto/tappio ennen veroja " 24 482 31832
Tuloverot 14 18 -2 189
Tilikauden voitto/tappio jatkuvista toiminnoista " 24 500 29 643
Lopetetut toiminnot
Tilikauden voitto/tappio lopetetuista toiminnoista 23 15 736
Tilikauden voitto/tappio " 24 515 30 379
Muut laajan tuloksen erét:
Eréat, jotka saatetaan tulevaisuudessa siirtda tulosvaikutteisiksi
Osuus yhteisyritysten muun laajan tuloksen eristé

Myytévissa olevien sijoitusten kdyvan arvon muutokset 18 852 0

Rahavirran suojaukset 18 -18 741 -6 877

Valuuttatermiinien korko-osuuden suojauskustannus " 18 8 488 157
Tilikauden muut laajan tuloksen erat yhteenss " -9 401 -6 720
Tilikauden laaja tulos yhteensa 15114 23 659
Tilikauden tuloksen jakautuminen:
Emoyhtién omistaiille 25224 30699
Maaraysvallattomille omistajille -709 -320

24 515 30 379
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtién omistajille 15823 23979
Maaraysvallattomille omistajille -709 -320
15114 23 659

R Yhteisyritys Teollisuuden Voima Oyj muutti valuuttatermiinien esitystapaa 1.1.2025 alkaen ja vertailutiedot
esitetdan uudella kirjaustavalla. Uuden kirjauskaytannén mukaan valuuttatermiinien korko-osuus kirjataan kaypaan

arvoon taseeseen ja omaan pddomaan.

Liitetiedot ovat osa tata tilinpaatosta.
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Konsernin tase

Konsernitilinpaatos

1000 € Liitetieto 31.12.2025 31.12.2024
VARAT

Pitkdaikaiset varat

Aineettomat hyodykkeet 15 282 979 283 638
Aineelliset kayttbomaisuushyoddykkeet 16,17 299 862 315625
Laskennalliset verosaamiset 14 331 156
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 18 1 062 889 1047 792
Muut rahoitusvarat 19 680 680
Lainat ja muut saamiset 20 386 011 411 258
Pitkdaikaiset varat yhteensa 2032752 2059 149
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 22 16 462 20 305
Myyntisaamiset ja muut saamiset 20 170 760 122 961
Rahavarat 21 29 180 63 619
Lyhytaikaiset varat yhteensa 216 402 206 885
Varat yhteensa 2249 154 2 266 034
OMA PAAOMA

Emoyhtion omistajille kuuluva oma padgoma 24

Osakep&dadoma 47 694 49 676
Ylikurssirahasto 191 592 191 592
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 294 725 301 520
Arvonmuutosrahasto " -4 039 5 362
Oman paadoman ehtoiset osakaslainat 90 347 90 347
Kertyneet voittovarat " 342 243 331253
Yhteensa 962 562 969 750
Maaraysvallattomien omistajien osuus 39 012 37 621
Oma padaoma yhteensa 1001 574 1007 371
VELAT

Pitkaaikaiset velat

Varaukset 25 3416 4092
Rahoitusvelat 26 975 474 1 065 804
Muut velat 26 1229 2309
Pitkdaikaiset velat yhteensa 980 119 1072 205
Lyhytaikaiset velat

Rahoitusvelat 26 198 344 124 849
Ostovelat ja muut velat 27 69 117 61 609
Lyhytaikaiset velat yhteensa 267 461 186 458
Velat yhteensa 1 247 580 1258 663
Oma paddoma ja velat yhteensa 2249154 2 266 034

" Yhteisyritys Teollisuuden Voima Oyj muutti valuuttatermiinien esitystapaa 1.1.2025 alkaen ja vertailutiedot esitetaan uudella
kirjaustavalla. Uuden kirjauskaytannén mukaan valuuttatermiinien korko-osuus kirjataan kdyp&aan arvoon taseeseen ja omaan

paadomaan.

Liitetiedot ovat osa tata tilinpaatosta.



POHJOLAN VOIMA Konsernitilinpaéatds

Konsernin rahavirtalaskelma

1000 € Liitetieto 1.1. - 31.12.2025 1.1. - 31.12.2024
Liiketoiminnan rahavirrat

Tilikauden voitto/tappio 24 515 30379
Oikaisut tilikauden voittoon/tappioon " 5 31979 32 821
Kayttopadoman muutokset 5 -33 031 29 905
Maksetut korot ja muut rahoituskulut -50 120 -46 053
Saadut korot 20 544 38 869
Maksetut verot -72 -416
Liiketoiminnan nettorahavirta -6 185 85 505

Investointien rahavirrat

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin kayttdomaisuushyodykkeisiin 15,16 -15 951 -21 294
Aineellisten ja aineettomien hyédykkeiden myynnit 15,16,26 1485 10 516
Jako-osuus purkautuneesta tytaryhtiosta 24 877 0
Lainasaamisten takaisinmaksut 20,26 21000 11 000
Osakkeiden luovutukset 0 15
Investointien nettorahavirta 7411 237

Rahoituksen rahavirrat

Omien osakkeiden lunastus ja mitatointi 24 -1 983 -17 559
P&aaoman palautukset 24 -6 795 -14 256
Oman pasdoman ehtoisten osakaslainojen maksetut korot 24 -3118 -4 521
Pitkaaikaisten lainojen nostot 26 12 000 299 904
Pitkaaikaisten lainojen lyhennykset 26 -14 200 -277 000
Vuokrien pddomaosuus 26 -10 319 -9624
Lyhytaikaisten korollisten velkojen lisdys (+) 26 220 393 211722
Lyhytaikaisten korollisten velkojen vahennys (-) 26 -220 794 -259 848
Maksetut osingot 24 -10 850 -21 050
Rahoituksen nettorahavirta -35 666 -92 232
Rahavarojen muutos -34 439 -6 490
Rahavarat tilikauden alussa 63 619 70109
Rahavarojen muutos -34 439 -6 490
Rahavarat tilikauden lopussa 21 29 180 63 619

Lopetetun toiminnon rahavirta on esitetty liitteessa 23.

" Yhteisyritys Teollisuuden Voima Oyj muutti valuuttatermiinien esitystapaa 1.1.2025 alkaen ja vertailutiedot esitetazn uudella
kirjaustavalla. Uuden kirjauskaytannén mukaan valuuttatermiinien korko-osuus kirjataan kaypaan arvoon taseeseen ja omaan padomaan.

Liitetiedot ovat osa tata tilinpaatosta. 3
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Laskelma konsernin oman padoman muutoksista

Sijoitetun Oman Emoyhtion
vapaan oman padaoman omistajille Maaréaysval- Oma
Liite Osakepdéd Ylikurssi: Arvonmuu- padoman ehtoiset Kertyneet kuuluva oma lattomat padgoma
1000 € tieto oma rahasto tosrahasto rahasto osakaslainat voittovarat padaoma omistajat yhteensa
Oma paaoma 1.1.2024 54 962 203 865 11797 311176 90 347 326 726 998 873 42541 1041414
Oikaisu (TVO) " 285 -285 0 0
Oikaistu oma psdoma 1.1.2024 " 54 962 203 865 12 082 311176 90 347 326 441 998 873 42541 1041414
Laaja tulos
Tilikauden tulos " 30 699 30 699 -320 30379
Muut laajan tuloksen erat
Rahavirran suojaukset -6 877 -6 877 -6 877
Valuuttatermiinien korko-osuuden
suojauskustannus » 157 157 157
Tilikauden muut laajan tuloksen eréat
yhteensa " 0 0 -6 720 0 0 0 -6 720 0 -6 720
Tilikauden laaja tulos yhteensi "
0 0 -6 720 0 0 30 699 23 979 =320 23 659
Oman padoman ehtoisten
osakaslainojen maksetut korot 24 -4 837 -4 837 -4 837
Osingonjako 24 -21 050 -21 050 -21 050
Paaoman palautus 24 -9 656 -9 656 -4 600 -14 256
Omien osakkeiden lunastus ja
mitatéinti 24 -5286  -12273 -17 559 -17 559
Liiketoimet omistajien kanssa
yhteensa -5286 12273 0 -9 656 0 -25 887 -53 102 -4 600 =57 702
Oikaistu oma pasoma 31.12.2024 " 49 676 191 592 5362 301 520 90 347 331 253 969 750 37621 1007 371
Oma paaoma 1.1.2025 49676 191592 4920 301 520 90 347 331695 969 750 37621 1007 371
Oikaisu (TVO) " 442 -442 0 0
Oikaistu oma pasioma 1.1.2025 " 49 676 191 592 5362 301 520 90 347 331 253 969 750 37621 1007 371
Laaja tulos
Tilikauden tulos 25224 25224 -709 24 515
Muut laajan tuloksen erat
Myytavissa olevien sijoitusten
kayvéan arvon muutokset 852 852 852
Rahavirran suojaukset -18 741 -18 741 -18 741
Valuuttatermiinien korko-osuuden
suojauskustannus 8 488 8 488 8 488
Tilikauden muut laajan tuloksen erét
yhteensé 0 0 -9 401 0 0 0 -9 401 0 -9 401
Tilikauden laaja tulos yhteensa
0 0 -9 401 0 0 25224 15 823 -709 15114
Oman padoman ehtoisten
osakaslainojen maksetut korot 24 -3 384 -3 384 -3 384
Osingonjako 24 -10 850 -10 850 -10 850
Paaoman palautus 24 -6 795 -6 795 -6 795
Omien osakkeiden lunastus ja
mitatointi 24 -1982 -1982 -1982
Maaraysvallattomien omistajien
osuuden lisdys 32 0 2100 2100
Liiketoimet omistajien kanssa
yhteenséa -1.982 0 0 -6 795 0 -14 234 -23 011 2100 -20 911
Oma padaoma 31.12.2025 47 694 191 592 -4 039 294 725 90 347 342 243 962 562 39012 1001574

1) Yhteisyritys Teollisuuden Voima Oyj muutti valuuttatermiinien esitystapaa 1.1.2025 alkaen ja vertailutiedot esitetdan uudella kirjaustavalla. Uuden kirjauskaytannén
mukaan valuuttatermiinien korko-osuus kirjataan kaypaan arvoon taseeseen ja omaan padomaan.

Liitetiedot ovat osa tata tilinpaatosta. 4
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1  TILINPAATOKSEN LAATIMISPERIAATTEET

Konsernin perustiedot
Pohjolan Voima Qyj (PVO) tytaryhtidineen muodostavat Pohjolan Voima konsernin. Konsernin emoyhtién,
Pohjolan Voima Oyj:n, rekisteréity kotipaikka on Helsinki.

Pohjolan Voima on yksityinen energia-alan konserni. Konsernin tuotantokapasiteetti koostuu 18 voimalaitok-
sesta, jotka sijaitsevat 14 paikkakunnalla. Tuotantomuotoja ovat vesi-, ydin- ja [Ampdvoima.

Jaljenndksia konsernitilinpaatdksesta on saatavilla Internet-osoitteessa www.pohjolanvoima.fi ja PVO:n Hel-
singin konttorista osoitteessa Mikonkatu 7, 00100 Helsinki.

Pohjolan Voiman hallitus on hyvaksynyt kokouksessaan 27.2.2026 tdman tilinpaatéksen julkistettavaksi.
Suomen osakeyhtiélain mukaan yhtidkokous voi muuttaa tai hylata tilinpaatoksen.

Laatimisperusta

Tilinpaatés on laadittu kansainvalisten tilinpaatésstandardien (International Financial Reporting Standards,
IFRS-tilinpaatdsstandardit) mukaisesti ja sita laadittaessa on noudatettu 31.12.2025 voimassa olevia IAS- ja
IFRS-tilinpaatosstandardeja seka SIC- ja IFRIC-tulkintoja. Kansainvélisilla tilinpaatdésstandardeilla tarkoite-
taan Suomen kirjanpitolaissa ja sen nojalla annetuissa sdannéksissa EU:n asetuksessa (EY) N:o 1606/2002
sadadetyn menettelyn mukaisesti EU:ssa sovellettaviksi hyvaksyttyja standardeja ja niistd annettuja tulkintoja.
Konsernitilinpaatoksen liitetiedot tayttavat myds suomalaisen kirjanpito- ja yhteisdlainsdadannén vaatimuk-
set.

Konsernitilinpaatostiedot esitetdan tuhansina euroina.

Tilinpaatoksen laatiminen IFRS-tilinpaatésstandardien mukaisesti edellyttda konsernin johdolta tiettyjen arvi-
oiden tekemista ja harkintaa laatimisperiaatteiden soveltamisessa. Tietoa harkinnasta, jota johto on kayttanyt
konsernin noudattamia tilinpaatoksen laatimisperiaatteita soveltaessaan ja jolla on eniten vaikutusta tilinpaa-
toksessa esitettaviin lukuihin, on esitetty kohdassa "Johdon harkintaa edellyttavat laatimisperiaatteet ja arvi-

oihin liittyvat keskeiset epavarmuustekijat”.

Omakustannusperiaate

Yhtiojarjestyksen mukaisesti Pohjolan Voima toimittaa séhkoa ja lampoa osakkailleen omakustannushintape-
riaatteella (ns. mankalaperiaatteella) eli luovuttaa tuottamansa tai hankkimansa energian osakkailleen nai-
den kunkin osakesarjan omistuksen suhteessa. Kyseisen osakesarjan osakas vastaa yhtiété kohtaan yhtié-
jarjestyksessa mainituista muuttuvista ja kiinteistad vuosikustannuksista. Emoyhtién hallinnon kustannukset
katetaan veloittamalla ne osana kiinteda vuosikustannusta yhtiéasiakirjoissa tarkemmin maaritetylla tavalla.

Pohjolan Voiman yhti6jarjestyksen mukaan kunkin osakkaan vastuuosuus vuosikustannuksista rajoittuu aina
osakeomistuksen suhteellista osuutta kaikista saman sarjan osakkeista vastaavaan maaraan, eika toisen
osakkaan mahdollinen laiminlyénti laajenna osakeomistukseen perustuvaa osakkaan vastuuta. Osakkaat
vastaavat yhti6jarjestyksen 4 §:ss& mainituista kustannuksista.

Konsolidointiperiaatteet

Tytéryhtiot

Konsernitilinp&atos sisaltdd emoyhtié Pohjolan Voima Oyj:n ja sen tytaryhtididen tilinpaatokset. Tytaryhtidiksi
katsotaan ne yhtiét, joissa konsernilla on maaraysvalta. Konsernilla on yrityksessa maaraysvalta, jos silld on
yritysta koskeva valta; se altistuu yrityksen muuttuvalle tuotolle tai on oikeutettu sen muuttuvaan tuottoon ja
se pystyy kayttdmaan yritysta koskevaa valtaansa ja néin vaikuttamaan saamansa tuoton maaraan. Tytaryh-
tiot yhdistellaan konsernitilinpaattkseen siita paivasta lukien, jona konserni on saanut maaraysvallan. Yhdis-
tely lopetetaan, kun maaraysvalta lakkaa. Tytaryhtididen tilinpaatdsten laatimisperiaatteita on tarvittaessa
muutettu vastaamaan konsernin tilinpaatéksen laatimisperiaatteita.

Liiketoimintojen yhdistamiset kasitelldan hankintamenomenetelmalla. Tytaryrityksen hankinnasta maksettava
vastike on luovutettujen varojen, liikkeeseen laskettujen oman pddoman ehtoisten instrumenttien ja syntyvien
tai vastattaviksi otettujen velkojen kdypa arvo. Luovutettu vastike sisaltda ehdollisesta vastikejarjestelysta
johtuvan omaisuuseran tai velan kdyvéan arvon. Hankintaan liittyvat menot kirjataan kuluiksi toteutuessaan.
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Hankinnan kohteen yksil6itavissé olevat hankitut varat seka vastattaviksi otetut velat ja ehdolliset velat ar-
vostetaan alun perin niiden hankinta-ajankohdan kéypaan arvoon. Maaraysvallattomien omistajien osuus
hankinnan kohteessa kirjataan hankintakohtaisesti joko kdypaan arvoon tai maaraan, joka vastaa maarays-
vallattomien omistajien suhteellista osuutta hankinnan kohteen nettovarallisuudesta. Maara, jolla luovutettu
vastike, maaraysvallattomien omistajien osuus hankinnan kohteessa ja aiemmin omistetun osuuden kaypa
arvo yhteen laskettuina ylittavat hankitun yhtién yksil6itavissa olevan nettovarallisuuden hankinta-ajankoh-
dan kayvasta arvosta, kirjataan liilkearvoksi. Jos luovutetun vastikkeen, maaraysvallattomien omistajien
osuuden ja aiemmin omistetun osuuden yhteismaara on pienempi kuin hankitun tytaryrityksen nettovaralli-
suus, erotus kirjataan laajaan tuloslaskelmaan.

Kaikki konsernin sisaiset liiketapahtumat, saamiset, velat, realisoitumattomat voitot ja siséinen voitonjako eli-
minoidaan konsernitilinpaatésta laadittaessa. Realisoitumattomia tappioita ei eliminoida siina tapauksessa,
etta tappio johtuu arvonalentumisesta.

Osakkuus- ja yhteisjarjestelyt

Osakkuusyhti6t ovat yrityksia, joissa konsernilla on huomattava vaikutusvalta, mutta joissa silla ei ole méaa-
raysvaltaa. Huomattava vaikutusvalta syntyy paasaantsisesti silloin, kun konserni omistaa 20-50 % yhtion
aanimaarasta tai kun konsernilla on muutoin huomattava vaikutusvalta, mutta ei maaraysvaltaa. Yhteisjarjes-
tely on joko yhteinen toiminto tai yhteisyritys. Yhteisyritykset ovat jarjestelyja, joissa konserni on sopimuk-
seen perustuvalla jarjestelylla sitoutunut jakamaan taloudellisia ja liiketoiminnallisia periaatteita koskevan
maaraysvallan muiden osapuolten kanssa ja jossa konsernilla on oikeuksia jarjestelyn nettovarallisuuteen.
Konsernin kaikki yhteisjarjestelyt ovat yhteisyrityksia.

Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksista lasketaan padomaosuusmenetelméaa kayttéen ja ne on alun perin kir-
jattu hankintamenoon. Taman menetelman mukaan konsernin osuus osakkuus- ja yhteisyrityksen tilikauden
voitosta tai tappiosta esitetaan tuloslaskelmassa ja osuus sellaisista omassa padomassa tapahtuneista muu-
toksista, joita ei ole kirjattu sijoituskohteessa tulosvaikutteisesti esitetddn omassa padomassa. Taseessa esi-
tetdan konsernin osuus osakkuus- tai yhteisyrityksen nettovarallisuudesta yhdessa hankinnasta syntyneen
likearvon (vahennettyna mahdollisilla kertyneilld arvonalennuksilla) kanssa. Pddomaosuusmenetelméan so-
veltaminen lopetetaan, kun sijoituksen kirjanpitoarvo osakkuus- tai yhteisyrityksesséa on laskenut nollaan,
ellei konserni ole sitoutunut osakkuus- tai yhteisyritysten velvoitteiden tayttamiseen. Konsernin ja sen osak-
kuus- tai yhteisyrityksen valisista liiketoimista syntyneet realisoitumattomat voitot ja tappiot eliminoidaan kon-
sernin omistusosuuden mukaisesti, jollei tappio anna viitteitd omaisuuseran arvonalentumisesta. Osakkuus-
ja yhteisyritysten tilinpaatosten laatimisperiaatteita on tarvittaessa muutettu vastaamaan konsernin tilinpaa-
toksen laatimisperiaatteita.

Mairaysvallattomien omistajien osuudet

Tilikauden tuloksen jakautuminen emoyhtidlle ja maaraysvallattomille omistajille esitetédan tuloslaskelmassa
ja maaraysvallattomille omistajille kuuluva osuus omista pddomista esitetddn omana erana taseessa oman
padoman osana.

Maaraysvallattomien omistajien kanssa toteutuneita liiketoimia kasitelldan kuten konsernin omistajien kanssa
toteutuneita. Kun maaraysvallattomilta omistajilta ostetaan osakkeita, maksetun vastikkeen ja tytaryrityksen
nettovaroista hankitun osuuden kirjanpitoarvon vélinen erotus kirjataan omaan paaomaan. Myds voitot tai
tappiot tytaryhtididen osakkeiden myynnista maaraysvallattomille omistajille kirjataan omaan pdaomaan.

Kun maaraysvalta tai huomattava vaikutusvalta lakkaa, mahdollinen jaljelle jaava osuus arvostetaan kay-
paan arvoon ja kirjanpitoarvon muutos kirjataan tulosvaikutteisesti. Téama kaypa arvo toimii alkuperadisena
kirjanpitoarvona, kun jaljelle jaavaa osuutta myéhemmin kasitelldan osakkuusyrityksena, yhteisyrityksena tai
rahoitusvaroina. Liséksi asianomaisesta yrityksestd aiemmin muihin laajan tuloksen eriin kirjattuja maaria
kasitelladn ik&dan kuin konserni olisi suoraan luovuttanut niihin liittyvat varat ja velat. Téma voi tarkoittaa, etta
aiemmin muihin laajan tuloksen eriin kirjatut maarat siirretdan tulosvaikutteisiksi.

Ulkomaan rahan méaaraiset tapahtumat
Emoyhtion ja kaikkien sen tytar-, osakkuus- ja yhteisyritysten toiminta- ja raportointivaluutta on euro. Konser-
nitilinpaatds esitetdan euroissa.

Ulkomaan rahan maaraiset liiketapahtumat muunnetaan euroiksi Euroopan keskuspankin noteeraamaan ta-
pahtumapaivan kurssiin. Ulkomaan rahan maaraiset saamiset ja velat muunnetaan euroiksi tilinpdatéspaivan
kursseja kayttaen. Liiketapahtumista ja monetaaristen saamisten ja velkojen muuntamisesta syntyneet kurs-
sivoitot ja -tappiot kirjataan tuloslaskelmaan, paitsi silloin, kun ne tayttavat kassavirran tai nettoinvestoinnin
suojauslaskennan kriteerit, ne kirjataan omaan pdaomaan. Liiketoiminnan kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat
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vastaaviin eriin liikkevoiton ylapuolella. Rahoituksen kurssivoitot ja -tappiot siséltyvat tuloslaskelman eriin ra-
hoitustuotot ja -kulut. Ei-monetaariset hankintamenoon arvostetut erat arvostetaan tapahtumapaivan kurs-
siin. Konsernissa ei ole ei-monetaarisia kdypaan arvoon arvostettavia ulkomaan rahan maaraisia eria.

Tuloutusperiaatteet

Konserni toimii energialiiketoiminnassaan omakustannushintaperiaatteella. Tuotot maaraytyvat saadun vas-
tikkeen perusteella energiaa tai palveluja luovutettaessa. Kaikki tuotot esitetdan vahennettyna myyntiin pe-
rustuvilla valillisilla veroilla. Tuotot on kirjattu seuraavasti:

Energian myynti ja muu liikevaihto

Energian myyntituotot jaotellaan kiinted&an ja muuttuvaan veloitukseen. Muuttuvan veloituksen myyntituotot
kirjataan energian toimituksen perusteella. Kirjatut myyntituotot osakkaille perustuvat toimitettuihin maariin.
Seka muuttuva etta kiintea veloitus laskutetaan ja kirjataan liikevaihtoon kuukausittain ja maksetaan jalkika-
teen seuraavan kuukauden 24. paivana. Palvelumyyntiin sisaltyy pddasiassa hallintopalvelumyynteja. Palve-
lujen myyntituotot kirjataan tuloksi silla tilikaudella, jolla palvelu tuotetaan asiakkaalle ja maaraysvalta siihen
siirtyy asiakkaalle.

Muut tuotot

Tavanomaisen liiketoiminnan ulkopuoliset tuotot sisaltyvat muihin tuottoihin. Téhan ryhmaan luetaan vuokra-
tuotot ja kertaluonteiset erat kuten aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden myyntivoitot. Vuokratuotot tu-
loutetaan tasaerind vuokrakaudelle. Kayttdomaisuushyddykkeiden myynti tuloutetaan toimituksen tapahdut-
tua ja omistukseen liittyvien merkittavien riskien ja etujen siirryttya ostajalle.

Tutkimus- ja kehittimismenot

Tutkimus- ja kehittdmismenot kirjataan kuluksi, kun ne syntyvat ja ne siséaltyvat konsernituloslaskelman mui-
hin kuluihin. Mikali kehittdmismenojen arvioidaan kerryttavéan tuloja tulevaisuudessa, kyseiset menot aktivoi-
daan aineettomiksi hyédykkeiksi ja kirjataan kuluksi oletetun taloudellisen vaikutusajan aikana. Konsernissa
ei ole talla hetkelld aktivointiedellytykset tayttavia kehittdmismenoja.

Korkotuotot ja osingot
Korkotuotot on kirjattu efektiivisen koron menetelmalla ja osinkotuotot silloin, kun oikeus osinkoon on synty-
nyt.

Vieraan pagaoman menot

Vieraan pddoman menot kirjataan kuluksi silla tilikaudella, jonka aikana ne ovat syntyneet paitsi, jos ne johtu-
vat voimalaitoksen rakentamisesta. Talldin vieraan pddoman menot aktivoidaan osaksi kyseisen hyddykkeen
hankintamenoa.

Tuloverot

Pohjolan Voima toimittaa sahkéa ja lampoa osakkailleen omakustannushintaperiaatteella (ns. mankalaperi-
aatteella) eli luovuttaa tuottamansa tai hankkimansa energian osakkailleen naiden kunkin osakesarjan omis-
tuksen suhteessa. Omakustannushintaperiaatteen mukaan konserni ei tule lahtékohtaisesti maksamaan ve-
roa energialiiketoiminnastaan, joten konserni ei kirjaa laskennallisia verovelkoja energialiiketoiminnassaan.
Laskennallista veroa voi syntya kirjattavaksi energialiiketoiminnasta, mikali kertyneiden kustannusten veloi-
tus ei osu samalle kaudelle ko. kustannusten kertymisen kanssa. Energiaan liittyvasta palveluliiketoiminnasta
konserni kirjaa tuloverot ja laskennalliset verovelat.

Tuloslaskelman verokulu muodostuu kauden verotettavaan tuloon perustuvasta verosta ja laskennallisesta
verosta. Kauden verotettavaan tuloon perustuva vero lasketaan verotettavasta tulosta voimassaolevan vero-
kannan perusteella. Veroa oikaistaan mahdollisilla edellisiin kausiin liittyvilla veroilla.

Laskennalliset verot lasketaan véliaikaisista eroista kirjanpitoarvon ja verotuksellisen arvon vélilla. Lasken-
nallista verovelkaa ei kuitenkaan kirjata, kun kyseessa on alun perin kirjanpitoon merkittdvd omaisuusera tai
velka, eikd kyseessa ole liiketoimintojen yhdistdminen, eika tallaisen omaisuus- tai velkaeran kirfjaaminen
vaikuta kirjanpidon tulokseen tai verotettavaan tuloon liikketoimen toteutumisajankohtana. Verotuksessa va-
hennyskelvottomasta liikearvosta ei kirjata laskennallista veroa, eika tytaryritysten jakamattomista voittova-
roista kirjata laskennallista veroa silté osin, kuin ero ei todennakéisesti purkaudu ennakoitavissa olevassa
tulevaisuudessa. Merkittavimmat valiaikaiset erot syntyvat aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden pois-
toista ja kayttamattomista verotuksellisista tappioista.

Laskennalliset verot on laskettu kayttamalla tilinpaatéspaivddn mennessa saadettyja verokantoja. Lasken-
nallinen verosaaminen on kirjattu siihen maaraan asti, kuin on todennakaéista, etta tulevaisuudessa syntyy
verotettavaa tuloa, jota vastaan valiaikainen ero voidaan hyédyntaa.
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Aineettomat hyddykkeet

Aineettomat hyddykkeet merkitdan taseeseen alkuperadiseen hankintamenoon vahennettyna saaduilla avus-
tuksilla, kertyneilla poistoilla ja mahdollisilla arvonalennuksilla. Alkuperainen hankintameno siséltda menot,
jotka johtuvat valittémasti kyseisen hyddykkeen hankinnasta. Ne aineettomat hyddykkeet, joilla on rajallinen
taloudellinen vaikutusaika, kirjataan tasapoistoina kuluksi tuloslaskelmaan seuraaviin arvioituihin taloudelli-
siin vaikutusaikoihin perustuen:

Tietotokoneohjelmistot 3-10 vuotta
Muut aineettomat hyddykkeet 5-10 vuotta

Muista aineettomista hyddykkeista, joilla on rajoittamaton taloudellinen vaikutusaika, ei kirjata séannénmu-
kaisia poistoja, vaan ne testataan vuosittain arvonalentumisen varalta. Rajoittamaton taloudellinen vaikutus-
aika on arvioitu olevan Vesilakiin perustuvalla kdyttdoikeudella vesivoimaan sekéa Lakiin kiintedn omaisuuden
Jja erityisten oikeuksien lunastuksesta perustuvilla erityisilla kayttdoikeuksilla voimajohtokatuihin ja -maa-alu-
eisiin.

Padstéoikeudet

Aineettomiin hyddykkeisiin siséltyvat myds hiilidioksidi (CO2) -paastéoikeudet. Paastdoikeudet kirjataan han-
kintahintaisina ja ne esitetd&n taseessa omana erénaan. Vastikkeetta saadut paastdoikeudet ovat taseen
ulkopuolista varallisuutta. Palautettavia paastdoikeuksia koskeva velvoite kirjataan hallussa olevien paastéoi-
keuksien kirjanpitoarvolla lyhytaikaisiin velkoihin. Jos paastdoikeuksia ei ole riittavasti kattamaan toteutuneita
paastoja, kirjataan puuttuvista paastdoikeuksista lyhytaikainen velka tilinpaatéspaivan markkina-arvolla.
Paastéoikeudet ja niihin liittyvat velvoitteet kirjataan pois taseesta, kun ne toimitetaan velvoitteiden katta-
miseksi tai myydaan. Paastdoikeuksista ei kirjata poistoja. Paastéoikeuksien myynnit siséltyvat liikkevaihtoon
(Muu myynti) ja paastéoikeushankinnat kirjataan tuloslaskelmaan Materiaalit ja palvelut -ryhmaan.

Aineelliset kdayttdomaisuushyddykkeet

Konsernin kayttéomaisuus arvostetaan taseessa alkuperaiseen hankintamenoon vahennettyna saaduilla
avustuksilla, kertyneilla poistoilla sekd mahdollisilla arvonalennuksilla. Alkuperédinen hankintameno siséltaa
menot, jotka johtuvat valittémasti kyseisen hyédykkeen hankinnasta. Hankintamenoon siséllytetdan myés
ehdot tayttavan hyoédykkeen rakennusaikaiset vieraan padoman menot. Naita ovat rakennusaikaisiin velkoi-
hin liittyvat korkokulut. Liséksi aineellisen kayttéomaisuushyédykkeen hankintameno siséltaa arvioidut hyo-
dykkeen purkamisesta, siirtdmisesta ja alkuperaiseen tilaan palauttamisesta aiheutuvat menot.

Maa- ja vesialueista ei tehda poistoja. Muu aineellinen kayttbomaisuus poistetaan tasapoistomenetelmalla
niiden arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa. Kaytdsta poistamisesta aiheutuneet kulut poistetaan
sen voimalaitoksen taloudellisen vaikutusajan kuluessa, johon ne liittyvat.

Tasapoistot perustuvat seuraaviin odotettuihin taloudellisiin pitoaikoihin:

Vesivoimalaitosten rakennukset, rakennelmat ja koneet 40-80 vuotta
Yhdistettyjen sdhkén ja IBmmon tuotantolaitosten rakennukset,

rakennelmat ja koneet 4-35 vuotta
Kytkinkentat ja voimajohdot 10-45 vuotta
Muut rakennukset ja rakennelmat 10-25 vuotta
Muut koneet ja kalusto 3-20 vuotta
Muut aineelliset hyddykkeet 3-40 vuotta

Hyddykkeiden jgannésarvo ja taloudellinen vaikutusaika oikaistaan tarvittaessa kuvastamaan taloudellisen
hyédyn odotuksissa tapahtuneita muutoksia.

Mikali kayttdomaisuushyddyke koostuu useammasta osasta, joiden taloudelliset vaikutusajat ovat eri pituiset,
kukin osa kasitellaan erillisena hyddykkeena. Tallin osan uusimiseen liittyvat menot aktivoidaan ja uusimi-
sen yhteydessa mahdollinen jaljellad oleva kirjanpitoarvo kirjataan pois taseesta. Muussa tapauksessa myo6-
hemmin syntyvat menot siséllytetaén aineellisen kayttdomaisuushyédykkeen kirjanpitoarvoon vain, mikali on
todennéakoista, ettéd hyddykkeeseen liittyva vastainen taloudellinen hyéty koituu konsernin hyvéksi ja hyédyk-
keen hankintameno on luotettavasti maaritettavissa.

Vuosittain toistuvat korjaus- ja huoltomenot kirjataan tulosvaikutteisesti, kun ne ovat toteutuneet. Voimalai-
tosten modernisointeihin ja yllapitoon liittyvat investoinnit aktivoidaan.
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Aineellisten kayttéomaisuushyddykkeiden kaytdsta poistamisesta ja luovutuksista syntyvat myyntivoitot ja
tappiot méaaritetdan vertaamalla myyntituloa kirjanpitoarvoon ja ne merkitédan tuloslaskelmaan eréan Liiketoi-
minnan muut tuotot tai Liiketoiminnan muut kulut.

Poistojen kirjaaminen lopetetaan tilanteessa, jossa aineellinen kayttbomaisuushyddyke luokitellaan myyta-
vana olevaksi IFRS 5 Myytavana olevat pitkdaikaiset omaisuuserat ja lopetetut toiminnot -standardin mukai-
sesti.

Julkiset avustukset

Julkiset avustukset, esimerkiksi valtiolta saadut aineellisten kayttdomaisuushyédykkeiden hankintoihin liitty-
vat avustukset, kirjataan aineellisten kayttéomaisuushyddykkeiden kirjanpitoarvojen vahennykseksi silloin,
kun on kohtuullisen varmaa, etta ne tullaan saamaan ja etté konserni tayttaa avustuksen saamisen edellytyk-
set. Avustukset tuloutuvat pienempien poistojen muodossa hyédykkeen taloudellisen vaikutusajan kuluessa.
Sellaiset avustukset, jotka on saatu korvaukseksi syntyneistd menoista, tuloutetaan silla tilikaudella, kun
avustuksen kohteeseen liittyvat menot merkitdan kuluiksi. Tallaiset avustukset esitetdan liiketoiminnan
muissa tuotoissa.

Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus arvostetaan hankintamenoon tai sitd alempaan nettorealisointiarvoon. Hankintameno maa-
ritetdan FIFO-menetelmalla. Hankintameno muodostuu raaka-aineista ja muista valittdmista menoista.
Vaihto-omaisuuden kirjanpitoarvoa ei alenneta sen hankintamenoa pienemmaksi, koska konsernin energialii-
ketoiminta toimii omakustannushintaperiaatteella, jolloin vaihto-omaisuuden nettorealisointiarvo kattaa aina
sen hankintamenot.

Vuokrasopimukset - konserni vuokralle ottajana

Konserni on ottanut vuokralle maa-alueita, voimalaitoslaitteita, toimistoja, varastotiloja ja ajoneuvoja. Vuokra-
sopimukset tehdaan yleensa kiinteaksi ajanjaksoksi, jonka pituus vaihtelee alle vuoden sopimuksista 50 vuo-
teen. Vuokrasopimuksista kirjataan kayttdoikeusomaisuusera ja vastaava velka, kun vuokralle otettu omai-
suusera on konsernin kaytettavissa. Liséksi joissakin sopimuksissa on myés ennallistamisvelvoite, joka on
kirjattu kayttéomaisuuteen ja varauksiin.

Vuokrasopimusvelat arvostetaan jéljelld olevien vuokramaksujen nykyarvoon, diskontattuna konsernin lisa-
luoton korolla, joka on korko, jonka vuokralleottaja joutuisi maksamaan lainatessaan vastaavaksi ajaksi vas-
taavin vakuuksin rahat, jotka tarvitaan kayttéoikeusomaisuuseran arvoa vastaavan omaisuuseran hankki-
miseksi. Kayttdoikeusomaisuuserat arvostetaan vuokrasopimusvelkaa vastaavaan maéaraan, oikaistuna en-
nakkoon maksettujen tai kertyneiden vuokrien summalla. Konserni kohdistaa sopimuksen perusteella mak-
setun vastikkeen kuhunkin vuokrasopimuksen komponenttiin ja erottaa muille kuin vuokrasopimuskom-
ponenteille kuulumattomat osuudet, jos ne ovat tunnistettavissa.

Kayttdoikeusomaisuuserat arvostetaan alun perin hankintamenoon, joka siséltda vuokrasopimusvelan alku-
peraisen maaran oikaistuna lahinna sopimuksen alkamispaivana tai sité aikaisemmin maksetuilla vuokrilla.
My&hemmin kayttéoikeusomaisuuserat poistetaan tasapoistomenetelmalla sopimuksen alkamispaivasta joko
kayttdoikeusomaisuuseran taloudellisen vaikutusajan paattymiseen tai vuokrakauden loppuun mennessa,
sen mukaan kumpi néista on aikaisempi.

Vuokrasopimusvelat arvostetaan alun perin alkamispaivdna maksamattomien vuokrien nykyarvoon diskon-
tattuna konsernin liséluoton korolla. Sovellettu vuokrakausi vastaa ajanjaksoa, jonka ajan vuokrasopimus ei
ole purettavissa, lukuun ottamatta tilanteita, joissa konserni tulee kohtuullisen varmasti hyddyntamaan uusi-
misoptiota tai jatkamaan sopimusta. Vuokrasopimusvelat kirjataan jaksotettuun hankintamenoon.

Konserni on paattanyt kayttaa standardin sallimia helpotuksia, eiké sovella standardia alle 12 kuukauden pi-
tuisiin vuokrasopimuksiin eiké vuokrasopimuksiin, joissa kohdeomaisuuseré on arvoltaan véhainen. Vuokra-
sopimuksiin liittyvéat ennallistamisvelvoitteet on huomioitu kayttéénotossa.

Lahinna laitteistoja ja ajoneuvoja koskeviin lyhytaikaisiin vuokrasopimuksiin ja kaikkiin arvoltaan vahaisia
omaisuuseria koskeviin vuokrasopimuksiin liittyvat maksut kirjataan kuluiksi tasaerina. Lyhytaikaisiksi katso-
taan vuokrasopimukset, joiden mukainen vuokra-aika on enintdan 12 kuukautta. Arvoltaan vahaisiin omai-
suuseriin kuuluu IT-laitteita ja pienia toimistokalusteita.

Aineellisten kdyttéomaisuushyddykkeiden ja aineettomien hyddykkeiden arvonalentuminen

Konserni arvioi jokaisena raportointikauden paattymispaivana, onko viitteita siita, ettd jonkin omaisuuseran
arvo on alentunut. Jos viitteitd ilmenee, arvioidaan kyseisestd omaisuuserasta kerrytettavissa oleva raha-
maara. Kerrytettévissa oleva rahamaara arvioidaan liséksi vuosittain seuraavista omaisuuserista riippumatta
siitd, onko arvonalentumisesta viitteita: likearvo, taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamattomat aineettomat
hyédykkeet seka keskeneraiset aineettomat hyodykkeet. Arvonalentumistarvetta tarkastellaan rahavirtaa
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tuottavien yksikkdjen tasolla eli silld alimmalla yksikkétasolla, joka on p&dosin muista yksikdista riippumaton,
ja jonka rahavirrat ovat erotettavissa ja pitkalle riippumattomia muiden vastaavien yksikdiden rahavirroista.

Kerrytettavissa oleva rahamaara on omaisuuseran kaypa arvo vahennettyna myynnista aiheutuvilla menoilla
tai kayttdarvo sen mukaan, kumpi niistéd on suurempi. Kéyttdarvolla tarkoitetaan kyseisesté omaisuuserasta

tai rahavirtaa tuottavasta yksikdsta saatavissa olevia arvioituja vastaisia nettorahavirtoja, jotka diskontataan

nykyarvoonsa. Diskonttauskorkona kéytetdan ennen veroa maaritettyd korkoa, joka kuvastaa markkinoiden

nakemysta rahan aika-arvosta ja omaisuuseraan liittyvista erityisriskeista.

Arvonalentumistappio kirjataan, kun omaisuuseran kirjanpitoarvo on suurempi kuin siitéd kerrytettavissa oleva
rahamaara. Arvonalentumistappio kirjataan valittdmasti tulosvaikutteisesti. Mikali arvonalentumistappio koh-
distuu rahavirtaa tuottavaan yksikkdén, se kohdistetaan ensin véhentdmaan rahavirtaa tuottavalle yksikélle
kohdistettua liikearvoa ja taméan jalkeen vahentamaan muita yksikén omaisuuseria tasasuhteisesti. Arvon-
alentumistappion kirjaamisen yhteydessa poistojen kohteena olevan omaisuuseran taloudellinen vaikutus-
aika arvioidaan uudelleen. Muusta omaisuuserasta kuin liikearvosta kirjattu arvonalentumistappio peruute-
taan siina tapauksessa, etta on tapahtunut muutos niissa arvioissa, joita on kaytetty maaritettdessa omai-
suuserasta kerrytettdvissa olevaa rahamaaraa. Arvonalentumistappiota ei kuitenkaan peruta enempaa, kuin
mika omaisuuseran kirjanpitoarvo olisi ilman arvonalentumistappion kirjaamista. Liikearvosta kirjattua arvon-
alentumistappiota ei peruta missaan tilanteessa.

Rahoitusvarat ja rahoitusvelat

Kaikki rahoitusvarojen ostot ja myynnit kirjataan kaupantekopaivana kaypaan arvoon. Rahoitusvarat kirjataan
taseesta pois silloin, kun oikeudet sijoituksen rahavirtoihin lakkaavat olemasta voimassa tai ne on siirretty ja
konserni on siirtényt olennaisilta osin omistamiseen liittyvat riskit ja edut.

Konsernin rahoitusvarat luokitellaan seuraaviin ryhmiin IFRS 9:n mukaisesti: kdyp&an arvoon tulosvaikuttei-
sesti, kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta seka jaksotettavaan hankintamenoon arvostetta-
vat. Luokittelu tapahtuu alkuperadisen hankinnan yhteydessa konsernin liiketoimintamallin mukaisesti seka
perustuen rahoitusvarojen rahavirtaominaisuuksiin. Konsernilla ei ole talla hetkelld muiden laajan tuloksen
erien kautta kdypaan arvoon kirjattavia rahoitusvaroja.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat ovat johdannaisia, jotka eivat tayta suojauslas-
kennan ehtoja. Téhan ryhmaan kuuluvat konsernin kaikki johdannaiset, silld konsernissa ei sovelleta suo-
jauslaskentaa. Johdannaiset sisaltyvat lyhytaikaisiin varoihin paitsi, jos ne eraantyvat yli 12 kuukauden kulut-
tua, jolloin ne sisaltyvat pitkaaikaisiin varoihin. Silloin kun johdannaisten arvo on negatiivinen, ne luokitellaan
rahoitusvelkoihin. Era siséltyy muihin pitk&aikaisiin velkoihin paitsi, jos ne erdantyvat alle 12 kuukauden kulu-
essa, era sisaltyy silloin lyhytaikaisiin velkoihin. Kdyvan arvon muutoksista johtuvat seka realisoitumattomat
etta realisoituneet voitot ja tappiot kirjataan tuloslaskelmaan silla tilikaudella, jonka aikana ne syntyvat.

Jaksotettu hankintameno

Jaksotettuun hankintamenoon siséltyvat pitkdaikaiset laina- ja muut saamiset seka lyhytaikaiset myynti- ja
muut saamiset. Laina- ja muut saamiset arvostetaan efektiivisen koron menetelmalla jaksotettuun hankinta-
menoon ja ne sisaltyvat lyhytaikaisiin ja pitkdaikaisiin rahoitusvaroihin; vimeksi mainittuihin, mikali ne eraan-
tyvat yli 12 kuukauden kuluttua. Myyntisaamiset kirjataan taseeseen niiden alkuperaiseen nimellisarvoon.
Yhtion myontéamat lainat, joilla on maaratty erépaiva, arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen
koron menetelmaa kayttaen.

Rahavarat

Rahavarat koostuvat kateisesta rahasta, vaadittaessa nostettavissa olevista pankkitalletuksista ja muista ly-
hytaikaisista, erittain likvideista sijoituksista. Rahavaroihin luokitelluilla erilla on enintd&n 3 kuukauden maturi-
teetti hankinta-ajankohdasta lukien.

Rahoitusvarojen arvonalentuminen

Arvonalentumismallin mukaan rahoitusvarojen arvonalentuminen on maaritettava odotettavissa oleviin luotto-
tappioihin perustuvaa mallia kayttden. Konsernin kannalta arvonalentumismalli koskee myyntisaamisia ja nii-
den luottotappioiden aikaisempaa kirjaamista.

IFRS 9 -standardin mukaan konserni soveltaa myyntisaamisten luottoriskin kirjaamiseen yksinkertaistettua

varausmenettelya, jonka mukaan kaikista myyntisaamisista kirjataan véhennysera koko voimassaoloajalta
odotettavissa olevien luottotappioiden perusteella.
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Konsernin vuosittaiset luottotappiot ovat olleet hyvin vahaisia, eikd mallin mukaisilla odotetuilla luottotappiolla
ole merkittavaa vaikutusta. Jaksotettuun hankintamenoon arvostettujen rahoitusinstrumenttien osalta kon-
serni suorittaa seurantaa aktiivisesti ja kirjaa kriteerien mukaisesti arvonalentumista tulosvaikutteisesti.

Konserni arvioi jokaisena tilinpaatéspaivana, onko olemassa objektiivista nayttda yksittdisen rahoitusvaroihin
kuuluvan eran tai rahoitusvarojen ryhman arvon alentumisesta. Mikali rahoitusvarojen kaypa arvo on alittanut
hankintamenon merkittavasti tilinpaatéshetkella, tama on osoitus rahoitusvarojen arvonalentumisesta.
Nayttéa arvonalentumisesta voivat olla esimerkiksi vastapuolen merkittavat taloudelliset vaikeudet, koron-
maksun tai lyhennysten laiminlyénnit, konkurssin tai muun taloudellisen uudelleenjarjestelyn todennakoisyys
tai havainnoitavissa oleva tieto, joka osoittaa arvioitujen vastaisten rahavirtojen maaritettavissa olevaa va-
hentymista, esimerkiksi muutokset maksujen mydhéastymisessa ja laiminlyéntien kanssa korreloiva vastapuo-
len heikentynyt taloudellinen tilanne.

Konsernilla on osakaslainasaamisia yhteisyritys Teollisuuden Voima Oyj:lta. Johto on tarkastellut lainojen
luottotappioriskia vastapuolen mahdollisten merkittdvien taloudellisten vaikeuksien ja koronmaksunlaimin-
lydntien osalta ja todennut, etté téllaisia ei ole. Naiden havaintojen perusteella johto on todennut, etta luotto-
tappioriskia ei osakaslainasaamisissa ole.

Rahoitusvelat
Konsernin rahoitusvelat luokitellaan seuraaviin ryhmiin IFRS 9 -standardin mukaisesti: kdyp&an arvoon tulos-
vaikutteisesti ja jaksotettavaan hankintamenoon arvostettavat.

Rahoitusvelat kirjataan alun perin kirjanpitoon kdypaan arvoon transaktiomenoilla vahennettyna. Myéhemmin
kaikki rahoitusvelat arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon kayttaen efektiivisen koron menetelméaa. Ra-
hoitusvelkoja sisaltyy pitka- ja lyhytaikaisiin velkoihin ja ne voivat olla korollisia ja korottomia.

Lainalimiiteistd maksettavat palkkiot kirjataan lainaan liittyvina transaktiomenoina silté osin kuin limiitin kayt-
tdminen on todennakaista. Talldin palkkio merkitdan taseeseen, kunnes laina nostetaan. Lainan noston yh-
teydessa lainasitoumuksiin liittyva jarjestelypalkkio merkitdan osaksi transaktiokuluja. Silté osin kuin ei ole
todennakoista, etté lainasitoumusta tullaan nostamaan, jarjestelypalkkio kirjataan ennakkomaksuksi ja jakso-
tetaan kuluksi lainasitoumuksen ajanjaksolle.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviin rahoitusvelkoihin kirjataan johdannaissopimuksiin perustuvat
velat. Nama kasitellaan kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti ja ne siséltyvat lyhytaikaisiin velkoihin, jos ne tul-
laan suorittamaan alle 12 kuukauden kuluessa tilinpaatdspaivasta. Muulloin ne sisaltyvat pitkaaikaisiin vel-
koihin.

Johdannaiset

Johdannaissopimukset merkitaan taseeseen kdypaan arvoon sind paivana, kun konsernista tulee johdan-
naissopimuksen osapuoli ja arvostetaan aina jatkossa tilinpaatdshetken kaypaan arvoon. Tasta syntyvan voi-
ton tai tappion kirjaaminen riippuu siitd, sovelletaanko johdannaiseen IFRS 9:n mukaista suojauslaskentaa
vai ei. Pohjolan Voima ei ole soveltanut suojauslaskentaa konsernitilinpdatéksessaan ja on kirjannut johdan-
naisten kaypien arvojen muutoksesta aiheutuneet voitot ja/tai tappiot tuloslaskelmaan rahoitustuottoihin tai -
kuluihin.

Muilla konserniyhtiélla on johdannaisia, jotka eivat tayta IFRS tilinpaatésstandardien mukaisia suojauslas-
kennan soveltamisedellytyksia. Tallaisia ovat koronvaihtosopimukset, joiden avulla vaihtuvakorkoisia lainoja
on muutettu kiintedkorkoisiksi. Johdannaiset kirjataan ka&ypaan arvoon taseen varoihin tai velkoihin. Naista
valuutta- ja korkojohdannaisista syntyvat kdyvan arvon muutokset esitetdan tulosvaikutteisesti rahoitustuo-
toissa ja -kuluissa. Johdannaiset esitetdan taseessa erapaivansa mukaan joko pitka- tai lyhytaikaisina va-
roina tai velkoina.

Tydsuhde-etuudet

Elakejarjestelyt luokitellaan etuuspohjaisiksi tai maksupohjaisiksi jarjestelyiksi. Konsernilla ei ole etuuspohjai-
sia elakejarjestelyja. Konsernin henkilokunnan eléketurva on hoidettu ulkopuolisissa elékevakuutusyhtidissa.
Elakevakuutusyhtidissa oleva TyEL-eldkevakuutus on késitelty maksupohjaisena jarjestelyna kuten myés
eraat vapaaehtoiset elakevakuutukset. Maksupohjaisissa jarjestelyissa konserni suorittaa kiinteitd maksuja
erilliselle yksikélle, eikd konsernilla ole oikeudellista eika tosiasiallista velvoitetta lisdmaksujen suorittami-
seen, mikali maksujen saajataho ei pysty suoriutumaan kyseisten eldke-etuuksien maksamisesta. Maksu-
pohjaisiin elakejarjestelyihin tehdyt suoritukset merkitaan tuloslaskelmaan silla tilikaudella, jota veloitus kos-
kee.
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Varaukset ja ehdolliset velat

Konserni kirjaa varaukset ympéristén alkuperaiseen tilaan palauttamisesta, hyédykkeen kaytdsta poistami-
sesta ja lakiin perustuvista vaateista silloin, kun konsernilla on aikaisemman tapahtuman seurauksena oikeu-
dellinen tai tosiasiallinen velvoite ja maksuvelvoitteen toteutuminen on todennakoista ja velvoitteen suuruus
on arvioitavissa luotettavasti.

Varaukset arvostetaan velvoitteen kattamiseksi vaadittavien menojen nykyarvoon. Nykyarvon laskennassa
kaytetty diskonttaustekija valitaan siten, ettd se kuvastaa markkinoiden ndkemystéa rahan aika-arvosta tar-
kasteluhetkelld ja velvoitteeseen liittyvista riskeista. Ajan kulumisesta johtuva varauksen lisdys kirjataan kor-
kokuluksi. Jos osasta velvoitetta on mahdollista saada korvaus joltakin kolmannelta osapuolelta, korvaus kir-
jataan erilliseksi omaisuuseraksi, mutta vasta siiné vaiheessa, kun korvauksen saaminen on kaytanndssa
varmaa. Konsernin jatkuvaan liiketoimintaan liittyvistd menoista ei kirjata varausta etukéateen.

Ehdollinen velka on aikaisempien tapahtumien seurauksena syntynyt mahdollinen velvoite, jonka olemassa-
olo varmistuu vasta konsernin maaraysvallan ulkopuolella olevan epadvarman tapahtuman realisoituessa. Eh-
dolliseksi velaksi katsotaan myés sellainen olemassa oleva velvoite, joka ei todennakéisesti edellytd maksu-
velvoitteen tayttamista tai jonka suuruutta ei voida maérittaa luotettavasti. Ehdollinen velka esitetaan liitetie-
tona.

Ympdristovaraukset

Ymparistokustannusten varaukset kirjataan perustuen nykyisiin tulkintoihin ymparisténsuojelulaeista ja -
sdannoksistd, kun on todennakoista, ettda on syntynyt velvoite, jonka méaara on luotettavasti arvioitavissa. Ne
ymparistokustannukset, jotka ovat syntyneet korjattaessa olosuhteita, jotka johtuvat aikaisempien tilikausien
toiminnoista ja jotka eivat enaa kerrytéa tuloja nykyhetkella tai tulevaisuudessa, kirjataan vuosikuluiksi.

Tuhkan kasittely

Konsernin yhtigilla voi olla valivarastoituna prosessissa syntynytté jateveronalaista tuhkaa, jolle on olemassa
hyotykayttokohde, hyotykayttokohdetta etsitdan tai hyotykayttokohdetta ei ole, jolloin veronalainen jate toimi-
tettaan kaatopaikalle. Tilinpaatdkseen on talléin jaksotettu kulu, joka vastaa parasta arviota siitd, kuinka paljon
tilinpaatdshetkella valivarastossa olevan tuhkan kasittely tulee konsernin yhtiéille maksamaan.

Hyodykkeen kadytosta poistamiseen liittyvat velvoitteet

Hyddykkeen kaytosta poistamiseen liittyva velvoite kirjataan silloin, kun konsernilla on sopimukseen perus-
tuva velvoite tai kun on olemassa oikeudellinen velvoite ja taman velvoitteen maara seka sen rajattu talou-
dellinen vaikutusaika voidaan arvioida luotettavasti. Hyédykkeen kaytésta poistamiseen liittyva velvoite kirja-
taan osana kyseisen hyddykkeen hankintamenoa, kun laitos otetaan kayttdn tai kun ympéristén vahingoittu-
minen on tapahtunut. Menot kirjataan poistoina hyddykkeen jaljella olevan taloudellisen vaikutusajan kulu-
essa.

Oma paiaoma

Pohjolan Voimalla on 9 osakesarjaa. Kukin osakesarja oikeuttaa tietyn tytaryhtién, osakkuus- tai yhteisyrityk-
sen tuottamaan energiaan. Osakas on oikeutettu energiaan osakeomistuksen suhteellisen osuuden mukaan
yksittdisen osakesarjan osakkeista.

Osakkeista yhtién perustamisen yhteydessa ja osakepddoman korotuksina saadut suoritukset on kirjattu
osakepaaomaan, ylikurssirahastoon ja 1.9.2006 jalkeen myds sijoitetun vapaan pddoman rahastoon.

Oman paaoman ehtoiset osakaslainat

Oman p&dadoman ehtoiset osakaslainat kasitellddan omana padomana. Oman pddoman ehtoiset osakaslainat
merkitaan alun perin kirjanpitoon kdypaan arvoon sisallyttden transaktiomenot. Oman pddoman ehtoisille osa-
kaslainoille ei ole erdpaivaa, mutta lainanottaja voi maksaa lainan takaisin valintansa mukaan yhdessa tai
useammassa erassa. Lainanottajan hallituksella on oikeus paattaa, etta lainoille ei joltakin kuluvalta koron-
maksukaudelta makseta korkoa. Maksamatta jaanyt korko ei kumuloidu seuraaville koronmaaraytymisjak-
soille.

Oman padoman ehtoisten osakaslainojen korot kirjataan velaksi, kun velvollisuus korkojen maksamiseksi on
syntynyt. Korkokulut kirjataan maksuperusteisesti suoraan kertyneisiin voittovaroihin, eika niita kirjata tilikau-
den tulokseen.

Optio-oikeudet

Osakkailta saatuihin marraskuussa 2020 nostettuihin oman pd&doman ehtoisiin osakaslainoihin liittyy yhtién
antamat optio-oikeudet, jotka oikeuttavat osakaslainasaatavan vaihtamisen B2-osakkeiksi. Annetut optio-
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oikeudet oikeuttavat enintdan yhteensa 1 613 347 uuteen B2-osakkeeseen. Uuden B2-osakkeen merkinta-
hinta on 56 euroa ja merkintdhinta on mahdollista maksaa vain kuittaamalla osakkeenomistajan yhti6lta ole-
van lainasaatavan pddoma kokonaisuudessaan kaikkien osakkeiden yhteenlaskettua merkintéhintaa vas-
taan. Uusien B2-osakkeiden merkintdaika on kerran vuodessa 1.1.2021 alkaen lainan takaisinmaksuun
saakka.

Pohjolan Voima sai joulukuussa 2020 yhteensa 238 miljoonan euron osakaslainasitoumukset. Nama si-
toumukset raukesivat ehtojen mukaan kayttamattdmina 31.12.2023. Osakaslainasitoumusten yhteydessa
merkittiin my&s optio-oikeuksia, joista optio-oikeuksien 1A/2020 merkintdaika osakkeiksi alkoi 1.1.2023 ja ne
oikeuttavat enintaan 3 599 472 kappaleeseen uusia B2-sarjan osakkeita hinnalla 0,01 eur/kpl. Merkintaaika
kestaa 1.6.2026 saakka

IAS 32-standardin mukaisesti optio-oikeuksista ei ole tehty kirjauksia omaan pddomaan, koska merkintéja
osakkeiksi ei ole tehty.

Osakekohtainen tulos
Konserni ei esitd osakekohtaista tulosta, koska emoyritys toimii omakustannushintaperiaatteella. Pohjolan
Voiman osakkeet eivat myéskaan ole julkisen kaupankaynnin kohteena.

Myytaviana olevat varat ja lopetetut toiminnot

Myytavana olevat varat luokitellaan myytavana oleviksi ja arvostetaan kirjanpitoarvoon tai sitéd alempaan
myynnista aiheutuvilla menoilla véhennettyyn kdyp&an arvoon, mikali niiden kirjanpitoarvoa vastaava maara
tulee kertymaan paaasiassa omaisuuserdn myynnista jatkuvan kayton sijaan ja myynti on erittéin todenna-
kéinen. Poistot naistd omaisuuserista lopetetaan luokitteluhetkella.

Lopetettu toiminto on konsernin osa, josta on luovuttu tai joka on luokiteltu myytavana olevaksi ja joka tayt-
taa jonkin seuraavista edellytyksista:

1. Se on merkittava erillinen liiketoimintayksikkd tai maantieteellistd aluetta edustava yksikké.

2. Se on osa yhtién koordinoitua suunnitelmaa, joka koskee luopumista erillisestd keskeisesta liikketoiminta-
alueesta tai maantieteellisesta toiminta-alueesta.

3. Se on tytaryritys, joka on hankittu yksinomaan tarkoituksena myyda se edelleen.

Lopetettujen toimintojen tulos esitetddn omana eréanaan konsernin laajassa tuloslaskelmassa. Myytavana
olevat omaisuuserat, luovutettavien erien ryhmat, myytévana oleviin omaisuuseriin liittyvat muihin laajan tu-
loksen eriin kirjatut erat seka luovutettavien erien ryhmaan sisaltyvat velat esitetdan taseessa erillaan muista
erista.

Segmenttiraportointi
Konsernilla on nelja raportoitavaa segmenttia: vesivoima, lampévoima, ydinvoima ja muut toiminnot. Ylin
operatiivinen paatéksentekija on hallitus.

Yhteisyritys Teollisuuden Voima Oyj:606n liittyvat laskentaperiaatteet

Konsernin yhteisyritys Teollisuuden Voima Oyj (TVO) yhdistellaan konsernitilinpaatékseen padomaosuusme-
netelmé&a kayttéen, kts. laadintaperiaatteet Osakkuus- ja yhteisjérjestelyt. Alla olevissa kohdissa kerrotaan
TVO:n laskentaperiaatteiden aiheuttamista vaikutuksista Pohjolan Voiman konsernitilinpaatokseen.

Johdannaiset

TVO kayttaa johdannaissopimuksia suojautuakseen polttoainehankintojen valuuttariskilta ja lainojen va-
luutta- ja korkoriskiltd. IFRS 9:n mukaisen suojauslaskennan piiriin kuuluu TVO:n uraanin hankintasopimus-
ten valuuttakurssiriskiltd suojautumiseen kaytetyt instrumentit (valuuttatermiinit, valuutanvaihtosopimukset) ja
osa TVO:n lainasopimusten korkorahavirtojen heilahtelulta suojautumiseen tehdyista koronvaihtosopimuk-
sista. TVO dokumentoi seka suojausta aloitettaessa etté sen jalkeen arvionsa siitd, ovatko suojausliiketoi-
missa kaytettavat johdannaissopimukset tehokkaita. Suojauslaskennassa mukana olevat johdannaissopi-
mukset jaetaan pitka- ja lyhytaikaisiin varoihin ja velkoihin sen mukaan, miten suojattava instrumentti eréan-
tyy. TVO soveltaa seka rahavirran ettd kdyvan arvon suojauslaskentaa.

IFRS 9 -standardissa suojauksen tehokkuuden arvioiminen perustuu tulevaisuuteen suuntautuvana. TVO:n
suojaussuhteiden tehottomuuden odotetaan olevan jatkossakin hyvin vahaista.

IFRS 9 maarittda kolme suojauksen tehokkuuden vaatimusta suojauslaskennan soveltamista varten. Ensim-
mainen vaatimus edellyttaa taloudellista yhteytta suojauskohteen ja -instrumentin valilla. On voitava odottaa,
ettd suojausinstrumentin ja -kohteen arvon muutokset ovat vastakkaisia yhteisen perustana olevan instru-
mentin tai riskin takia. Standardi myés vaatii, etta luottoriskin vaikutus ei dominoi taloudellisesta suhteesta
aiheutuvia arvonmuutoksia. Kolmanneksi suojaussuhteen suojausasteen tulee olla sama kuin suojausaste,
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joka syntyy siitd suojauskohteen maarasta, jota yhteiso tosiasiallisesti suojaa ja siitd suojausinstrumentin
maarasta, jota yhteisé tosiasiallisesti kayttaa suojauskohteen kyseisen maaran suojaamiseen. IFRS 9 edel-
lyttdd samaa suojausastetta kuin mité tosiasiallisesti kdytetéan riskienhallinnassa.

TVO:n kéyttdma suojauslaskenta vaikuttaa Pohjolan Voiman laajan tuloksen eriin.

Ydinjatehuoltovastuuseen liittyvit varat ja varaus

TVO:sta tulevaan tulososuuteen vaikuttaa olennaisesti ydinjatehuoltovastuun kasittely. TVO:n ydinenergia-
lain mukainen ydinjatehuoltovastuu katetaan maksamalla Valtion ydinjatehuoltorahastoon ydinjatehuolto-
maksu. Vastuu kattaa kaikki tulevat olemassa olevan ydinjatteen kasittelysta aiheutuvat kulut mukaan luet-
tuna ydinvoimalaitosten kaytésté poiston, kdytetyn polttoaineen loppusijoituskustannukset seka riskimargi-
naalin siten, etta kdytésta poiston oletetaan alkavan arviointivuonna seuraavan vuoden alusta. Posiva Oy
huolehtii TVO:n kaytetyn polttoaineen loppusijoituksen tutkimuksista ja toteutuksesta ja perii TVO:lta naista
toimenpiteista vuosittain aiheutuneet kustannukset, mukaan lukien kayttéomaisuuden hankintamenot.

TVO:n konsernitilinpaatdksessa rahasto-osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta esitetdan pitkaaikaisissa va-
roissa noudattaen IFRIC 5 -tulkintaa. Ydinjatehuoltovastuu esitetdan varauksena pitk&aikaisissa veloissa.
Ydinjatehuollon varauksen kéypa arvo lasketaan diskonttaamalla kassavirrat, jotka perustuvat suunnitelmiin
arvioiduista tulevista toimenpiteista ja niiden kustannuksista huomioiden jo tehdyt toimenpiteet.

Ydinvoimalaitoksen kaytdsta poistamiseen liittyvan varauksen alkuperdinen nykyarvo (ydinvoimalaitoksen

kayttoonottohetkelld) on kirjattu investointina taseeseen ja sitéd oikaistaan myéhemmin suunnitelmaan tule-
villa muutoksilla. Kaytodsta poistamiseen liittyvasta investoinnista tehdaan poistot ydinvoimalaitoksen enna-
koidun kayttdajan kuluessa.

Kaytettyyn ydinpolttoaineeseen liittyva varaus kattaa tulevat ydinjatteen loppusijoituskustannukset kunkin
tilikauden loppuun saakka. Kaytetyn ydinpolttoaineen loppusijoittamiseen liittyvat kustannukset kirjataan ku-
luksi laitoksen kayttdaikana polttoaineen kayton perusteella. Suunnitelmiin tulevien muutosten vaikutus kirja-
taan valittémasti tuloslaskelmaan perustuen kdytetyn polttoaineen maaraan kunkin tilikauden loppuun men-
nessa. Aikatekija otetaan huomioon kirjaamalla ydinjatehuoltovarauksen diskonttaukseen liittyva korkokulu
tuloslaskelmaan.

Uusien ja uudistettujen IFRS-tilinpaatosstandardien, tulkintojen seka standardien muutosten kayt-
téonotto

Konsernitilinpaatds on laadittu noudattaen samoja laadintaperiaatteita kuin vuonna 2024. Konserni on sovel-
tanut 1.1.2025 alkaen seuraavia uusia ja muutettuja standardeja seka tulkintoja:

e |AS 21 Valuuttakurssien muutosten vaikutukset (muutos) — Avistakurssin arvioiminen, kun valuutta ei
ole vaihdettavissa.

Konserni ottaa kaytté6n seuraavat julkaistut standardit, tulkinnat ja muutokset olemassa oleviin standardeihin
ja tulkintoihin vuoden 2026 tilinpaatéksessaan tai myéhemmin. Alustavien selvitysten perusteella konserni ar-
vioi, etté nailla ei ole vaikutusta konsernitilinpaatokseen, ellei alla erikseen todettu.

e |FRS 18 Presentation and Disclosure in Financial Statements - uusi standardi, joka korvaa IAS 1 —

standardin ja tuo muutoksia tuloslaskelman rakenteeseen ja pakollisiin valisummiin, liitetietovaatimuk-
sia johdon maarittelemiin tunnuslukuihin tilinpaatéksen ulkopuolella seka tietojen laajennettuihin yh-
distamis- ja erittelykriteereihin. Standardia tulee soveltaa 1.1.2027 tai sen jélkeen alkavilla tilikausilla
ja se tulee muuttamaan konsernin tuloslaskelman rakennetta.
Konserni ottaa standardin kayttéén 1.1.2027 ja standardi tulee muuttamaan konsernin tuloslaskelmaa
ja liikevoiton raportointia. Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista ja osa rahoitustuotoista tulee
siirtymaan investointien paaluokkaan. Liséksi rahavirtalaskelman esittdmiseen tulee mahdollisesti pie-
nid muutoksia. Standardi ei vaikuta tilinpaatéserien kirjaus- ja arvostusperiaatteisiin.

e |IFRS 19 Subsidiaries wihout Public Accountability: Disclosures - uusi vapaaehtoinen standardi tytar-
yhtididen konserni- tai erillistilinpaatosten esittamiseen.

e |FRS 9 Rahoitusinstrumentit ja IFRS 7 Rahoitusinstrumentit (muutokset) - luonnonolosuhteista riippu-
vat sahkolahteet ja pitkaaikaisten sédhkénostosopimusten (PPA) kasittely IFRS 9 -standardin osa-alu-
eiden soveltamisessa.

e Annual Improvements Volume 11 - muutokset IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 ja IAS 7 standardeihin.
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e |IFRS 9 Rahoitusinstrumentit ja IFRS 7 Rahoitusinstrumentit (muutokset)* - selkeyttavat rahoitusvaro-
jen ja -velkojen taseeseen kirjaus- ja poiskirjausajankohtaa. Muutokset selkeyttavat ohjeistusta rahoi-
tusvarojen rahavirtatestin tayttymisen arvioimiseksi ja lisaadvat uusia liitetietovaatimuksia erityisesti
ESG-tavoitteisiin liittyen.

e |IAS 21 Valuuttakurssien muutosten vaikutukset (muutos)* — muuntaminen hyperinflatoriseen esitta-
misvaluuttaan.

e Muutokset havainnollistaviin esimerkkeihin IFRS 7, IFRS 18, IAS 1, IAS 8, IAS 36 ja IAS 37* — esi-
merkit epavarmuuksien esittamisesta tilinpaatoksessa.

* Kyseista standardia, tulkintaa tai muutosta ei ole vield hyvaksytty sovellettavaksi
EU:ssa.

2 JOHDON HARKINTAA EDELLYTTAVAT TILINPAATOKSEN LAATIMISPERIAATTEET JA ARVIOI-
HIN LITTYVAT EPAVARMUUSTEKIJAT

Konsernin johto tekee harkintaan perustuvia ratkaisuja, jotka koskevat tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden
valintaa ja niiden soveltamista. Tama koskee erityisesti niitd tapauksia, joissa voimassa olevassa IFRS-nor-
mistossa on vaihtoehtoisia kirjaamis-, arvostamis- tai esittdmistapoja.

Konsernitilinp&atoksen laadinnan yhteydessa tehdyt arviot ja oletukset pohjautuvat johdon parhaaseen nake-
mykseen tilinpaatoshetkella. Ennusteita ja harkintoja arvioidaan jatkuvasti ja ne perustuvat historiallisiin ko-
kemuksiin seka tulevaisuutta koskeviin, tilinpaatéshetkella todennékéisimpina pidettyihin olettamuksiin. Kon-
sernissa seurataan arvioiden ja olettamusten toteutumista seka naiden taustalla olevien tekijéiden muutoksia
saannollisesti yhdessa liiketoimintayksikdiden kanssa kayttamalla useita siséisia ja ulkoisia tietolahteita.
Mahdolliset arvioiden ja olettamusten muutokset merkitaan kirjanpitoon silla tilikaudella, jonka aikana arviota
tai olettamusta korjataan, ja kaikilla taman jalkeisilla tilikausilla.

Arvonalentumistestaus

Konsernissa testataan vuosittain mahdollisen arvonalentumisen varalta osakkuusyhtiésijoitus ja ne aineetto-
mat hyédykkeet, joilla on rajoittamaton taloudellinen vaikutusaika. Muun pitk&aikaisen omaisuuden arvon-
alentumistestauksia tehdaan silloin, kun on viitteita siita, ettd omaisuuseran arvo saattaa olla alentunut. Ar-
viona testauksissa kaytetaan tulevia diskontattuja rahavirtoja, jotka voidaan saada omaisuuseran kaytélla ja
sen mahdollisella myymisella.

Pohjolan Voima on ns. mankala-yhti6, joka toimii omakustannushintaperiaatetta noudattaen. Yhtiéasiakirjo-
jen mukaan osakkaat ovat velvollisia maksamaan saamansa s&hkén hinnassa yhtidasiakirjoissa maaritellyt
kiinteat ja muuttuvat vuosikustannukset. Arvioitaessa mahdollisia omaisuuserien arvon alentumisia ja tasta
seuraavia arvonalentumistappioiden kirjaustarpeita kerrytettévissa olevien rahamaarien kautta vastaavat ker-
rytettavissa olevat rahamaarat aina, eraita poikkeustapauksia lukuun ottamatta, omaisuuseran kirjanpitoar-
voa, eika tarvetta arvonalentumisten kirjaamiseen nain ollen paasaantdisesti synny.

Teollisuuden Voima Oyj:60n liittyvat omaisuuserat

Teollisuuden Voima Oyj yhdistellddn Pohjolan Voiman konsernitilinpaatékseen yhteisyrityksena padoma-
osuusmenetelmaa kayttaen. Omistuksen merkittdvyyden vuoksi johto on arvioinut TVO:n arvostusta ta-
seessa eikéd ole tunnistanut viitteitd arvonalentumisesta.

Ymparistovaraukset

Konsernin toimintaa saatelevat lukuisat ymparistoon liittyvat lait ja maaraykset. Konserni toimii kaikkien voi-
massa olevien ymparistoon liittyvien saadosten mukaisesti. Konserni on arvioinut toiminnalleen tavanomaiset
ymparistdnsuojeluun liittyvat kustannukset sdadésten edellyttdmien velvollisuuksien kattamiseksi ja varautu-
nut kirjanpidossaan niihin.

Ymparistévastuut perustuvat johdon tekeméaéan parhaaseen arvioon kunnostamiskustannuksista. Ymparist6-

varaukset koostuvat kaatopaikkojen ennallistamisesta johtuvista ARO-varauksista (Asset Retirement Obliga-
tion), jotka liittyvat lampoévoimatuotannossa syntyneen tuhkan sailyttdmiseen. Konserni kirjaa varauksen arvi-
oidusta ennallistamiskustannuksesta. Kustannusarviota tarkistetaan vuosittain.
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3 RAHOITUSRISKIEN HALLINTA

Pohjolan Voiman rahoitus ja rahoitusriskien hallinta hoidetaan keskitetysti emoyhtiéssé yhtion hallituksen hyvaksyman rahoituspolitikan
mukaisesti. Pohjolan Voiman liketoiminnan rahoitusriskit liittyvat maksuvalmius-, jélleenrahoitus-, markkina- ja luottoriskeihin.

Pohjolan Voiman rahoituksen tehtavana on varmistaa rahoituksen osalta konsernin toimintoja koskevien paatésten hairiéton toteutus ja
tukea valinnoillaan s&ahkén hinnan edullisuutta.

Johdannaissopimuksia solmitaan vain suojaustarkoituksessa. Pohjolan Voimassa ei sovelleta IFRS:n tarkoittamaa suojauslaskentaa.
Maksuvalmius- ja jalleenrahoitusriski

Maksuvalmius- ja jalleenrahoitusriskilla eli likviditeettiriskilla tarkoitetaan sité vaikutusta yhtion tulokseen ja kassavirtaan, joka syntyy, jos yhtié
ei kykene varmistamaan riittdvaa rahoitusta toiminnalleen. Riittavien likvidien varojen seka sitovien luottolimiittien liséksi Pohjolan Voima
pyrkii alentamaan jélleenrahoitusriskia hajauttamalla lainojensa erééantymisajankohtia seka rahoituslahteitd mahdollisimman hyvin.

Rahoituspolitikan mukaisesti pitkaaikaisten luottojen maturiteetit ja jalleenrahoitus sovitaan sellaisiksi, etta Iahinna olevan 12 kuukauden
aikana ei eraanny yli 1/3 koko luottokannasta. Saanto ei koske Valtion ydinjatehuoltorahaston (VYR) myontamié lainoja.

Pohjolan Voima laskuttaa yhtitjarjestyksensa mukaisesti osakkailtaan kuukausittain kiinteat ja muuttuvat kulut, mika pienentaa
maksuvalmiusriskid merkittavasti.

Vapaa likviditeetti sijoitetaan turvaavasti ja tuottavasti instrumentteihin, joiden duraatio on korkeintaan 12 kuukautta. Sijoitukset pyritaan
hajauttamaan eri kohteisiin ja sijoituskohteet valitaan siten, etta jalkimarkkinoiden likviditeetti on turvattu myos epéedullisissa olosuhteissa,
jotta padosa sijoituksista voidaan tarvittaessa realisoida pienin kustannuksin.

Lyhytaikaiseen rahoitukseen Pohjolan Voima kayttéda paasaantsisesti 300 miljoonan euron suuruista kotimaista yritystodistusohjelmaa.
31.12.2025 yritystodistusohjelmasta oli kaytettyna 84 (85) miljoonaa euroa.

Likvidien varojen lisaksi Pohjolan Voimalla oli kayttamaton, sitova luottolimiittisopimus 350 (350) miljoonaa euroa. 350 miljoonan euron sitova
luottolimiitti erdantyy kesakuussa 2029. Limiitin maéré laskee sopimuksen ehtojen mukaisesti 350 MEUR:sta 291 MEUR:n 29.6.2028.

Pohjolan Voiman lainasopimuksissa ei ole rahoituskovenantteja.

Seuraava taulukko kuvaa sopimuksiin perustuvaa maturiteettianalyysia. Esitetyt luvut ovat kassavirtaperusteisia ja korkovirrat perustuvat
tilinpaatoshetkella voimassaoleviin sopimuskorkoihin. Tase-erien ja eraantyvien velkojen valiset erot johtuvat tase-eriin sisaltyvista
efektiivisen koron mukaisesti jaksotetuista jarjestelypalkkioista. Esitettyihin kassavirtoihin jarjestelypalkkiot eivat sisally, koska palkkiot on
maksettu jo sopimusten allekirjoitusvaiheessa.

Rahoitusvelkojen diskonttaamattomat kassavirrat

2025

1000 € 2026 2027 2028 2029 2030- Yhteensa Tasearvo

Rahalaitoslainat ' -77 400 -107 400 -127 400 -153 600 -465 800 -465 800
Rahoituskulut * -12 621 -11585 -7 546 -924 -32676

Joukkovelkakirjat -150 000 -150 000 -149 923
Rahoituskulut -7 126 -7126  -7126 -7 126 -14 252 -42 756

Laina Valtion ydinjatehuoltorahastolta (TVO) -350 000 -350 000 -350 000
Rahoituskulut -14 648 -14 648 -14648 -14 648 -14 648 -73 240

Vuokrasopimusvelat -19 870 -8785 -8512 -8 551 -64 126 -109 844 -106 693
Rahoituskulut -2 851 -2319 -2082 -1 858 -3797 -12 907

Yritystodistukset -83 121 -83 121 -83 121
Rahoituskulut -879 -879

Korkojohdannaiset, netto 134 231 67 239 829 1500 4 450

Osakaslainojen korot -2 859 -2 859

Yhteensa -221 241 -151632 -167 247 -186 468 -595 994 -1322 582

" Lyhennykset vuonna 2026 sisaltyvét taseen lyhytaikaisiin velkoihin.

2 Korkokulujen lisaksi rahoituskulut sisaltavat sitoutumispalkkiot.

3 Valtion ydinjatehuoltorahaston laina esitetaan yli 5 vuoden lainana. Ydinenergialain 52 §:n mukaan TVO:lla on oikeus saada lainaa
maaraajaksi Valtion ydinjatehuoltorahastosta enintédan maara, joka vastaa 60 prosenttia TVO:n viimeksi vahvistetusta rahasto-osuudesta
Valtion ydinjatehuoltorahastossa. TVO on kayttanyt takaisinlainausoikeuttaan ja edelleen lainannut rahat Pohjolan Voimalle. Laina uusitaan
ja hinnoitellaan 3 vuoden vélein, seuraavan kerran maaliskuussa 2026 ja Valtion ydinjaterahastolla on oikeus pyytaa lainalle turvaavat
vakuudet.
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Rahoitusvelkojen diskonttaamattomat kassavirrat

2024

1000 € 2025 2026 2027 2028 2029- Yhteensa Tasearvo

Rahalaitoslainat ' -2 000 -86 000 -160 000 -220 000 -468 000 -468 000
Rahoituskulut 2 -17 064 -15670 -13 046 -3230 -271 -49 281

Joukkovelkakirjat -150 000 -150 000 -149 911
Rahoituskulut -7126 -7126  -7126 -7 126 -21 378 -49 882

Laina Valtion ydinjatehuoltorahastolta (TVO) 3 -350 000 -350 000 -350 000
Rahoituskulut -15 477 -19353 -19353 -19 353 -19 353 -92 889

Vuokrasopimusvelat -16 851 -19048 -7 953 -7 687 -68 236 -119 775 -116 410
Rahoituskulut -4 194 -3546  -2909 -2615 -6 429 -19 693

Yritystodistukset -83 522 -83 522 -83 522
Rahoituskulut -1478 -1478

Korkojohdannaiset, netto 1692 750 738 229 942 4 351 2712

Osakaslainojen korot -3 399 -3 399

Yhteensa -149 419 -149 994 -209649 -259781 -614 724 -1 383 568

" Lyhennykset vuonna 2025 sisaltyvét taseen lyhytaikaisiin velkoihin.

2 Korkokulujen lisaksi rahoituskulut sisaltavat sitoutumispalkkiot.

3 Valtion ydinjatehuoltorahaston laina esitetaan yli 5 vuoden lainana. Ydinenergialain 52 §:n mukaan TVO:lla on oikeus saada lainaa
maaraajaksi Valtion ydinjatehuoltorahastosta enintédan maara, joka vastaa 60 prosenttia TVO:n viimeksi vahvistetusta rahasto-osuudesta
Valtion ydinjatehuoltorahastossa. TVO on kayttanyt takaisinlainausoikeuttaan ja edelleen lainannut rahat Pohjolan Voimalle. Laina uusitaan
ja hinnoitellaan 3 vuoden valein, seuraavan kerran maaliskuussa 2026 ja Valtion ydinjaterahastolla on oikeus pyytaa lainalle turvaavat
vakuudet.

Markkinariskit

Korkoriski

Konsernin korkoriski muodostuu korollisten saatavien ja velkojen viitekorkojen ja jélleenrahoitettaessa marginaalien muutoksista. Korkoriskin
hallinnan tavoitteena on suojautua viitekorkojen nousun aiheuttamilta korkokustannusten nousulta. Rahoituspolitikan mukaisesti korkoriski&
seurataan keskimaaraisellé korkosidonnaisuusajalla osal jakohtaisesti. Osakesarjakohtainen seuranta perustuu siihen, etta
tytaryhtididen omistus on jakautunut sarjoihin ja paatokset korkoriskiltéd suojautumisesta tehdaan yhtioittéin. Korkosidonnaisuusaika
asetetaan sellaiseksi, etta toimitettavan sahkon hinnan herkkyys korkomuutoksille on osakesarjakohtainen riskinkantokyky huomioon ottaen

hyvaksyttavalla tasolla. Korkosidonnaisuusajan hallinnassa kaytetaan korkojohdannaisia.

Konsernin korollisista lainoista 87% (87 %) on vaihtuvakorkoisia. Koronvaihtosopimukset kattavat noin 29% (27 %) vaihtuvakorkoisesta
lainapadomasta. Suojaukseen kaytettavien koronvaihtosopimusten kiinteat korot ovat 0,22%:n ja 3,29%:n valilla (0,22% ja 3,29%).

31.12.2025 tilanteen mukaisesti ynden prosenttiyksikon paralleeli nousu/lasku korkotasossa aiheuttaisi noin +3,06/-3,09 (31.12.2024 +3,31/-
3,30) miljoonan euron vaikutuksen konsernin tulokseen ennen veroja. Vaikutus pitaa sisallaan korkokulujen ja -tuottojen muutoksen lisaksi
korkojohdannaisten kayvan arvon muutoksen. Simulaatio laskee yhden prosenttiyksikon muutoksen vaikutuksen kaikkien vaihtuvakorkoisten
velkojen ja saamisten korkokuluihin ja korkotuottoihin seuraavasta korontarkistuspaivasta vuoden loppuun asti. Rahoitusrakenteen on
oletettu pysyvan muuttumattomana vuoden ajan ja vuoden aikana eraantyvia lyhytaikaisia lainoja oletetaan pidennettavan vuoden loppuun
asti soveltaen uutta korkoa.

Valuuttariski

Seka lyhyt- etta pitkaaikaiset lainat nostetaan konsernissa paasaantoisesti euromaaraisina. Mikali lainoja nostetaan muissa valuutoissa kuin
euroissa, valuuttariski poistetaan johdannaissopimuksin. Esitettédvien vuosien 2025 ja 2024 aikana konsernin kaikki lainat olivat
euromadaraisia.

Luottoriski

Luottoriski syntyy siitd mahdollisuudesta, etta vastapuoli jattaa sopimuksen mukaiset maksuvelvoitteensa tayttamatta. Kaupalliset
myyntisaatavat ja sijoituksiin seké johdannaiskauppoihin perustuvat saatavat rahoituslaitoksilta altistavat yhtion luottoriskille.
Vastapuolipankkeja valittaessa hyvaksytaan vain vastapuolet, joilla on korkea luottokelpoisuus. Maksukayttaytymisen ja luottokelpoisuuden
osalta seurataan kaikkia vastapuolia. Tilikaudella 2025 Pohjolan Voimassa ei kirjattu luottotappioita (2024: 32 tuhatta euroa). Pohjolan Voima
myy séhko- ja lampoenergiaa vain osakkailleen. Pohjolan Voima toimii yhtidjarjestyksensa mukaisesti omakustannusperiaatteella
(mankalaperiaate), joka pienentaa myyntisaamisiin littyvaa luottoriskié merkittavasti. Konsernissa ei ole oleellisia eraantyneita
myyntisaamisia.

Pohjolan Voima toimittaa Iampoa ja séhkoa vain osakkailleen, jotka yhtidjarjestyksen mukaan ovat velvollisia maksamaan seka muuttuvat
etta kiinteat kustannukset toimitetusta energiasta. Energiamyyntisaamisiin ei ole historiassa kohdistunut luottotappioita, eika niita ole
odotettavissa. Muut myyntisaamiset ovat vahaisia ja niiden luottotappiot satunnaisia. Lainasaamiset ovat yhteisyritys Teollisuuden Voima
Oyj:lle mydnnettyja osakaslainoja, eika niihin ole tarkastelun perusteella odotettavissa luottotappioita.

Paaomarakenteen hallinta

P&&gomana hallinnoidaan emoyhtion omistajille kuuluvaa omaa padomaa, joka koostuu osakepadomasta, ylikurssirahastosta, sijoitetun
vapaan padoman rahastosta, arvonmuutosrahastosta ja kertyneisté voittovaroista. Lisdksi omaan padomaan lasketaan oman padoman
ehtoinen laina ja maaraysvallattomien omistajien osuus. Konserniin ei sovelleta ulkopuolisia padomavaatimuksia.

Riittavalla oman paaomanehtoisen rahoituksen maaralla mahdollistetaan monipuoliset rahoitusléhteet useista eri lahteista.

Konsernin omavaraisuusaste vaihtelee maltillisesti investointisyklien mukaisesti. Oman padoman osuudesta vastaavat kuhunkin investointiin
littyvan osakesarjan omistajat omistuksensa mukaisessa suhteessa.

Alla on esitetty Pohjolan Voiman seuraama omavaraisuusaste:

2025 2024
Omavaraisuusaste (%) (IFRS, konserni) * 45 44
* Omavaraisuusaste % =100x ———mapasoma

taseen loppusumma
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4 SEGMENTTITIEDOT

Konsernilla on nelja raportoitavaa segmenttia: vesivoima, Iampdévoima, ydinvoima ja muut toiminnot.
Vesivoima-segmentin séhkoa tuotetaan PVO-Vesivoima Oy:n vesivoimalaitoksissa, joita on kahdeksan. Liséksi segmenttiin kuuluvat osakkuudet Tornionlaakson

Voima Oy:ssé ja Lansi-Suomen Voima Oy:ssé seké Voimalohi Oy:ssa.

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

Lampdvoima-segmentin sdhkda ja 1ampoa tuotetaan Kaukaan Voima Oy:n, Kymin Voima Oy:n, Porin Prosessivoima Oy:n ja Rauman Biovoima Oy:n voimalaitoksissa.
Liséksi segmenttiin kuuluvat osuus Oy Alholmens Kraft Ab:sta seké Laanilan Voima Oy, joka on selvitystilassa.
Ydinvoima-segmenttiin kuuluu osuus yhteisyritys Teollisuuden Voima Oyj:sté, joka tuottaa sdhkd4 kolmessa ydinvoimalaitosyksikdssé, Olkiluoto 1, Olkiluoto 2 ja

Olkiluoto 3.

Muut toiminnot kattaa emoyhtié Pohjolan VVoima Oyj:n konsernitoiminnot seké palveluyhtiét PVO Power Management Oy:n ja PVO Power Services Oy:n.
Konserni esittaé liiketoimintasegmenteittéin liikkevaihdon poistot ja arvonalentumiset, rahoitustuotot ja -kulut, tilikauden tuloksen seké varat ja velat, joita ylin

operatiivinen paatéksentekija seuraa. Konsernin velat on allokoitu laskennallisesti eri segmenteille pddomakulujen kohdistamiseksi eri tuotantomuodoille sen mukaan,
mihin segmenttiin varoja on kaytetty. Juridinen vastuu veloista on velan ottaneella konserniyhticlla.

2025
Lopetetut
Tuloslaskelma Vesivoima Lampdévoima Ydinvoima Muut  Yhteensd toiminnot
Liikevaihto, ulkoinen 24 190 183 021 568 317 58 724 834 252
Liikevaihto, sisdinen 9850 88 767 57 662 156 279
Eliminoinnit -156 279
Liikevaihto yhteensa 34 040 271788 568 317 116 386 834 252 0
Poistot ja arvonalentumiset -5 377 -26 914 -593 -32 884
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista -214 -155 24 867 24 498
Liikevoitto/-tappio 2503 -647 24 867 22 156 48 879 -26
Rahoitustuotot ja -kulut -3 380 -3299 -22 539 4821 -24 397 44
Tuloverot -155 173 18 -3
Tilikauden voitto/tappio jatkuvista ja lopetetuista toiminnoista -877 -4 101 2328 27 150 24 500 15
Varat
Pik&aikaiset varat 433 040 204 235 1388 014 6510 2031799
Muut pitkaaikaiset saamiset 5749
Pikaaikaiset varat yhteensa 2037 548
Lyhytaikaiset varat 12 237 69 935 0 143 169 225 341
Eliminoinnit -13735
Lyhytaikaiset varat yhteensa 211 606
Varat yhteensd 445 277 274170 1388 014 149 679 2249 154
Velat
Pitkdaikaiset velat
Pitkaaikaiset velat ja varaukset 70 241 98 327 782 581 27 741 978 890
Muut pitkaaikaiset velat 1229
Pitkdaikaiset velat yhteensa 980 119
Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset velat 80623 41798 11 980 146 795 281 196
Eliminoinnit -13 735
Lyhytaikaiset velat yhteensd 267 461
Velat yhteensi 150 864 140 125 794 561 174 536 1 247 580
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

2024
Lopetetut
Tuloslaskelma Vesivoima Lampdévoima Ydinvoima Muut  Yhteensad toiminnot
Liikevaihto, ulkoinen 27 629 183 524 564 453 58 597 834 203
Liikevaihto, sisdinen 9389 90 226 60318 159 933
Eliminoinnit -159 933
Liikevaihto yhteensa 37018 273750 564 453 118 915 834 203 0
Poistot ja arvonalentumiset -5 297 -25 604 -613 -31514
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista -118 -190 21870 21562
Liikevoitto/-tappio 4 849 1155 21870 24712 52 586 665
Rahoitustuotot ja -kulut -3 606 -3 569 -13 838 259 -20 754 246
Tuloverot -15 -2174 -2 189 -175
Tilikauden voitto/tappio jatkuvista ja lopetetuista toiminnoista 1243 -2 429 8 032 22797 29 643 736
Varat
Pik&aikaiset varat 429 469 224 349 1372789 27582 2054189
Muut pitk&aikaiset saamiset 4 960
Pikaaikaiset varat yhteensa 2059 149
Lyhytaikaiset varat 14 208 75 461 0 133 595 223 264
Eliminoinnit -16 441
Muut lyhytaikaiset saamiset 62
Lyhytaikaiset varat yhteensa 206 885
Varat yhteens3 443 677 299 810 1372789 161177 2 266 034
Velat
Pitk&aikaiset velat
Pitkaaikaiset velat ja varaukset 145 313 113972 782 581 28030 1069 896
Muut pitkaaikaiset velat 2309
Pitkaaikaiset velat yhteensa 1072 205
Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset velat 3074 42133 15 477 142 215 202 899
Eliminoinnit -16 441
Lyhytaikaiset velat yhteensd 186 458
Velat yhteensd 148 387 156 105 798 058 170245 1258 663
5 RAHAVIRTALASKELMAN LIITETIEDOT
Oikaisut tilikauden voittoon/tappioon (1 000 €) 2025 2024
Poistot ja arvonalentumiset 32883 31514
Johdannaisten kdyvén arvon muutokset -990 5280
Verot -15 2365
Pitk&aikaisten varojen myyntivoitot ja -tappiot -76 -3
Rahoituskulut, netto 25343 15 227
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta -24 498 -21 562
Muut oikaisut -668 0
Yhteensa 31979 32821
Kayttopddoman muutos 2025 2024
Myyntisaamisten ja muiden saamisten muutos -43 328 38012
Vaihto-omaisuuden muutos 3843 -6 035
Ostovelkojen ja muiden velkojen muutos 6 463 -2119
Varausten muutos -9 47
Yhteensa -33 031 29 905
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LIIKEVAIHTO

1000 € 2025 2024
Tuotetun sdhkén myynti 677 225 665 454
Tuotetun I&mmaén myynti 137 277 133 369
Ostetun sahkén myynti 15 492 22578
Muu myynti 4 258 12 803
Yhteens& 834 252 834 203
Séhkdn toimitus osakkaille (GWh)

Tuotettu séhkd 16 092 16 053
Tuotettu 1&mpo 2443 2477
Ostettu s&hko 405 331

PVO:n sdhkénhankintamé&ara maaréytyy osakkaiden séhkon tarpeen perusteella. Vuonna 2025
Pohjolan Voiman sahkén kokonaishankinta jatkuvista toiminnoista oli 16,5 (16,4) TWh. Konsernin
sahkontuotannon osuus tésta oli 16,1 (16,1) TWh, josta emoyhtion toimitukset osakkailleen olivat 15,8
(15,7) TWh. Tytaryhtididen toimitukset muille omistajilleen olivat 0,3 (0,3) TWh. Jatkuvien toimintojen

ostot pohjoismaisilta séhkdmarkkinoilta olivat 0,4 (0,3) TWh ja myynnit 0,3 (0,2) TWh.
Lammaontoimitukset olivat 2,4 (2,5) TWh.

Muu myynti muodostuu paédosin paastooikeuksien seké hallintopalvelujen myynnista.

LIIKETOIMINNAN MUUT TUOTOT

1000 € 2025 2024
Vuokratuotot 538 651
Kéayttdomaisuuden myyntivoitot 76 20
Avustukset 21 56
Vakuutuskorvaukset 700 0
Muut tuotot 279 280
Yhteensé& 1614 1007
MATERIAALIT JA PALVELUT

1000 € 2025 2024
Polttoaineet 87 413 96 028
Varastojen lisdys (-) tai vahennys (+) 3401 -6 044
Aineet ja tarvikkeet 1737 1659
Hiilidioksidip&é&stdoikeudet 271 366
Energiaostot; Pohjoismaiset sdhkdmarkkinat 40 385 49 802
Energiaostot; osakkuus- ja yhteisyritykset 576 003 563 402
Energiaostot, muut 7 264 5604
Ulkopuoliset palvelut 5352 5202
Yhteensa 721827 716 018

Polttoaineostot koostuvat turpeen ja biopolttoaineiden ostoista, joita kdytetdaan sahkon- ja

lamméntuotannossa.

Energiaostoihin osakkuus- ja yhteisyrityksilta sisaltyy Teollisuuden Voima Oyj:lta ja Oy Alholmens

Kraft Ab:Ité Pohjolan Voima Oyj:n omistuksen mukaisesti hankkima energia.
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HENKILOSTOKULUT

Ty6suhde-etuuksista aiheutuvat kulut

1000 € 2025 2024
Palkat ja palkkiot 4655 4501
Elékekulut - maksupohjaiset jarjestelyt 895 839
Muut henkildsivukulut 404 211
Yhteenséa 5955 5551
Konsernin palveluksessa tilikauden aikana keskimaarin

2025 2024
Toimihenkil6ita 44 40
Tyéntekijoita 0 0
Yhteenséa 44 40
POISTOT JA ARVONALENTUMISET
1000 € 2025 2024
Aineettomien hyddykkeiden poistot
Aineettomat oikeudet 91 90
Muut aineettomat hyddykkeet 600 426
Yhteenséa 691 516
Aineellisten kdyttdomaisuushyédykkeiden poistot
Maa- ja vesialueet 421 333
Rakennukset ja rakennelmat 4693 4597
Koneet ja kalusto 25372 24 352
Muut aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet 1661 1716
Yhteensa 32147 30998
Arvonalentumiset 46 0
Yhteenséa 46 0
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa 32 884 31514
Poistot sisaltavéat IFRS 16 -standardin vaikutukset siséltéden ennallistamisvelvoitteet.
LIIKETOIMINNAN MUUT KULUT
1000 € 2025 2024
Kunnossapito- ja huoltopalvelut 11 534 12622
Kiinteistévero 6305 6398
Vuokrat 129 104
Kéynnissapitopalvelut 15053 15 250
Muut kulut 17798 16 730
Yhteens& 50 819 51103
Tilintarkastajan palkkiot (tilintarkastusyhteisé PricewaterhouseCoopers Oy)
1000 € 2025 2024
Tilintarkastuspalkkiot 233 305
Muut tilintarkastuslain 1.1,2§:ssa tarkoitetut toimeksiannot 1 -
Muut palvelut 18 37
Yhteenséa 252 342

TUTKIMUS- JA KEHITTAMISMENOT

Konsernissa oli kuluksi vuonna 2025 kirjattuja tutkimus- ja kehittdmismenoja 128 (43) tuhatta euroa.
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13 RAHOITUSTUOTOT JA -KULUT

1000 € 2025 2024
Korkotuotot lainoista ja muista saamisista 20 705 36 028
Ei suojauslaskennan alaiset johdannaiset

Kayvan arvon muutos 990 0
Rahoitustuotot yhteensa 21695 36 028
Korkokulut jaksotettuun hankintamenoon kirjatuista veloista 44 300 49 643
Ei suojauslaskennan alaiset johdannaiset

Kéyvén arvon muutos 0 5280
Muut rahoituskulut 1792 1859
Rahoituskulut yhteensa 46 092 56 782
Yhteensa -24 397 -20 754

14 TULOVEROT

Pohjolan Voima toimittaa séhkoé ja lampoé osakkailleen omakustannushintaperiaatteella.

Omakustannushinta-periaatteen mukaan konserni ei tule maksamaan veroa energialiiketoiminnastaan,
joten konserni ei kirjaa talta osin laskennallisia verovelkoja. Emoyhtiédn on kuitenkin kertynyt OL3:n
rakennusaikana osakkailta laskuttamattomista kustannuksista verotuksessa vahvistettuja tappioita.
OL3:n sahkéntuotannon alettua naiden kustannusten veloittaminen aloitettiin osakkailta. Emoyhtiéén

kirjattiin tdssé yhteydessa laskennallinen verosaaminen, koska vahvistetut tappiot pystytaan

lahivuosina hyddyntamaan.
Konsernilla ei ole muita verotuksessa vahennyskelpoisia tappioita.

Tuloverot

1000 € 2025 2024
Laskennallisten verojen muutos 175 2174
Verotettavaan tuloon perustuvat verot -158 -15
Yhteensa 18 -2189

Tuloverojen tdsméaytyslaskelma

Konsernin tuloslaskelmaan kirjattujen tuloverojen erot suomalaisen yhteiséverokannan mukaiseen

tuloveroon on esitetty seuraavassa taulukossa:

1000 € 2025 2024
Tulos ennen veroja 24 482 31832
Suomen verokannan mukainen tulovero 20% -4 896 -6 366
Verovapaat tuotot 175 0
Laskennallisten verosaamisten hyddyntéminen 175 -2174
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitoista/tappioista 4739 4318
Vahennyskelvottomat kulut -157 -15
Omakustannushintaperiaatteen vuoksi kirjaamattomat laskennalliset

verot -18 2 049
Konsernin tuloslaskelmaan kirjatut verot 18 -2 189
Laskennalliset verosaamiset

1000 € 2025 2024
Laskennalliset verosaamiset 331 156

Laskennallinen verosaaminen muodostuu emoyhtién verotuksessa vahvistetuista tappioista, joita oli

31.12.2025 jaljella 1,7 (0,8) miljoonaa euroa.
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15 AINEETTOMAT HYODYKKEET

Konsernitilinpaatdksen liitetiedot

Hiilidioksidi-  Aineettomat Muut aineettomat
1000 € paastdoikeudet oikeudet hyédykkeet Yhteensa
Hankintameno 1.1.2025 635 281927 14 505 297 066
Lisaykset 271 271
Véahennykset -635 -635
Uudelleenryhmittelyt 396 396
Hankintameno 31.12.2025 270 282323 14 505 297 098
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2025 0 1904 11 524 13428
Tilikauden poistot ja arvonalentumiset 91 600 691
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2025 0 1994 12124 14 119
Kirjanpitoarvo 31.12.2025 270 280 329 2380 282 979
Kirjanpitoarvo 31.12.2024 635 280 023 2980 283 638
Hiilidioksidi-  Aineettomat Muut aineettomat
1000 € paastdoikeudet oikeudet hyédykkeet Yhteensa
Hankintameno 1.1.2024 1802 281 645 13 134 296 580
Lisaykset 635 635
Véahennykset -1 802 -1 802
Uudelleenryhmittelyt 282 1371 1653
Hankintameno 31.12.2024 635 281927 14 505 297 066
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2024 0 1814 11098 12912
Tilikauden poistot ja arvonalentumiset 90 426 516
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2024 0 1904 11 524 13428
Kirjanpitoarvo 31.12.2024 635 280023 2980 283 638
Kirjanpitoarvo 31.12.2023 1802 279 831 2035 283 668

Aineettomiin oikeuksiin sisaltyy oikeus vesivoiman tuottamiseen 265 miljoonaa euroa seka vuosina 2013, 2014 ja 2015 maksettu
korvaus vesialueen pysyvasta kayttdoikeudesta 14,4 miljoonaa euroa. Oikeus vesivoimaan ja vesialueen pysyva kayttdoikeus
ovat aineettomia oikeuksia, joilla on rajoittamaton taloudellinen vaikutusaika ja joille tehdéan arvonalentumistestit vuosittain.

Arvonalentumistestaus

Arvonalentumistestauksessa analysoidaan diskontattuja rahavirtoja ja tdydennetééan tarkastelua vertailemalla
arvostuslaskelmien tuloksia muuhun markkina-analyysitietoon. Testaus on laadittu kayttdarvon menetelmalla. Testausyksikkéna
on vesivoima-segmentti. Mallissa on mukana 50 ennustevuotta ja terminaaliarvo. Sahkén hintana on kaytetty johdannaisten
noteerauksia kolmen ensimmaisen vuoden ajalta ja tdman jélkeen arvio perustuu palveluntarjoajien markkinahintaennusteisiin.
Kéaytetty diskonttokorko on 6,42% ja diskonttokoron laskennassa on kaytetty keskimaaraista painotettua pddomakustannusta.
Arvonalentumistestaukset eivét ole antaneet aihetta arvonalentumisen kirjaamiselle, koska seké vesivoimaoikeuden etta
vesialueen pysyvan kayttdoikeuden tulevaisuudessa kerrytettévissa olevat rahamaaréat ovat suuremmat kuin oikeuksien

kirjanpitoarvot.

Herkkyystarkastelussa séhkén markkinahinnan muutos +/- 5% muuttaisi liiketoiminnan arvoa noin +/-111 miljoonaa euroa.
Keskimaaraisen painotetun pddomakustannuksen muutos +/- 1,0%-yksikka vaikuttaisi vastaavasti noin -280/+401 miljoonaa

euroa. Kumpikaan esitetty negatiivinen herkkyysmuutos ei viela aiheuttaisi arvonalentumistarvetta pysyvan oikeuden

tasearvoon.

Aineettomat oikeudet tai muut aineettomat hy6dykkeet eivét sisélla liikearvoa.
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16 AINEELLISET KAYTTOOMAISUUSHYODYKKEET

Keskenerdinen

Raken- Muut laitosinvestointi

Maa- ja nukset ja Koneet ja aineelliset ja muut
1000 € vesialueet  rakennelmat kalusto hyodykkeet ennakkomaksut Yhteensa
Hankintameno 1.1.2025 44180 131410 672 922 69 852 6033 924 398
Lisaykset 571 70 249 18 396 19 286
Vahennykset -375 -112 -97 -281 -2371 -3 235
Uudelleenryhmittelyt 21 445 8 421 -9 283 -396
Hankintameno 31.12.2025 44 397 131813 681 496 69 571 12775 940 052
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2025 1943 78 372 483 937 44 521 0 608 773
Vahennykset ja uudelleenryhmittelyt -260 -92 -97 -281 -729
Tilikauden poistot ja arvonalentumiset 421 4 693 25372 1661 32 147
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2025 2105 82973 509 212 45901 0 640 190
Kirjanpitoarvo 31.12.2025 42 292 48 840 172 284 23 670 12775 299 862
Kirjanpitoarvo 31.12.2024 42 237 53 038 188 986 25 331 6 033 315 625

Keskenerdinen

Raken- Muut laitosinvestointi

Maa- ja nukset ja Koneet ja aineelliset ja muut
1000 € vesialueet  rakennelmat kalusto hyodykkeet ennakkomaksut Yhteensa
Hankintameno 1.1.2024 41644 129 238 655 120 69 733 6213 901 949
Lisaykset 2741 146 10 766 119 11048 24 820
Véahennykset -205 -151 -171 -191 -718
Uudelleenryhmittelyt 2177 7207 -11.037 -1653
Hankintameno 31.12.2024 44 180 131410 672 922 69 852 6033 924 398
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2024 1637 73 870 459 756 42 805 191 578 259
Vahennykset ja uudelleenryhmittelyt -27 -95 -171 -191 -484
Tilikauden poistot ja arvonalentumiset 333 4 597 24 352 1716 30 998
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2024 1943 78 372 483 937 44 521 0 608 773
Kirjanpitoarvo 31.12.2024 42 237 53 038 188 986 25 331 6 033 315 625
Kirjanpitoarvo 31.12.2023 40 007 55 368 195 365 26 928 6 022 323 690

Vuonna 2025 yhden kaatopaikan kaytdstépoistamisvelvoitteen kustannusarviota on tarkennettu ja tarkistettiin yhden kaatopaikan pitoaikaa. Vuonna 2024 yhden
kaatopaikan kaytostapoistamisvelvoitteen kustannusarviota on tarkennettu.

Yhtion johto on arvioinut, etta viitteitd arvonalentumisesta ei ole.

Aineellisiin kdyttomaisuushyddykkeisiin sisdltyvat aktivoidut vieraan padoman menot

Rakennukset ja Koneet ja Muut aineelliset
1000 € rakennelmat kalusto hyodykkeet Yhteensad
Hankintameno 1.1.2025 460 14 743 111 15314
Hankintameno 31.12.2025 460 14 743 111 15314
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2025 399 10 662 99 11 161
Tilikauden poistot ja arvonalentumiset 19 566 4 589
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2025 418 11228 103 11 750
Kirjanpitoarvo 31.12.2025 42 3514 8 3564
Kirjanpitoarvo 31.12.2024 61 4080 12 4153

Rakennukset ja Koneet ja Muut aineelliset
1000 € rakennelmat kalusto hyddykkeet Yhteensa
Hankintameno 1.1.2024 460 14 743 111 15314
Hankintameno 31.12.2024 460 14743 111 15314
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2024 381 10 096 94 10 572
Tilikauden poistot ja arvonalentumiset 18 566 5 589
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2024 399 10 662 99 11 161
Kirjanpitoarvo 31.12.2024 61 4080 12 4153
Kirjanpitoarvo 31.12.2023 79 4 646 17 4742

Voimalaitosten rakentamiseen liittyvat rahoitusmenot aktivoidaan osana investoinnin hankintamenoa ja poistetaan omaisuuseran taloudellisena
vaikutusaikana.
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17 VUOKRASOPIMUKSET

Kayttdoikeusomaisuuseréat arvostetaan alun perin hankintamenoon, joka siséltda vuokrasopimusvelan alkuperéisen méaaréan oikaistuna lahinna
sopimuksen alkamispaivéna tai sitd aikaisemmin maksetuilla vuokrilla. MyShemmin kayttdoikeusomaisuuserét poistetaan
tasapoistomenetelmalla sopimuksen alkamispéivéasta joko kayttéoikeusomaisuuseran taloudellisen vaikutusajan paattymiseen tai
vuokrakauden loppuun mennessé, sen mukaan kumpi naista on aikaisempi.

Vuokrasopimusvelat arvostetaan alun perin alkamispéivénd maksamattomien vuokrien nykyarvoon diskontattuna konsernin lisaluoton korolla.
Sovellettu vuokrakausi vastaa ajanjaksoa, jonka ajan vuokrasopimus ei ole purettavissa, lukuun ottamatta tilanteita, joissa konserni tulee
kohtuullisen varmasti hyddyntdméaéan uusimisoptiota tai jatkamaan sopimusta. Vuokrasopimusvelat kirjataan jaksotettuun hankintamenoon.
Konserni on paattanyt kayttaa standardin sallimia helpotuksia, eikd sovella standardia alle 12 kuukauden pituisiin vuokrasopimuksiin tai
vuokrasopimuksiin, joissa kohdeomaisuuseré on arvoltaan vahainen.

Tuloslaskelmaan merkityt maarat
Tuloslaskelma siséaltda seuraavat vuokrasopimuksiin liittyvat maarat:

Kayttdoikeusomaisuuserien poistot

1000 € 2025 2024
Maa- ja vesialueet 421 333
Rakennukset ja rakennelmat 319 324
Koneet ja kalusto 12 895 11 426
Muut aineelliset hyddykkeet 112 112
Yhteensa 13 747 12 195
Korkokulut (siséltyy rahoituskuluihin) 3 460 4759
Lyhytaikaisiin vuokrasopimuksiin liittyvat kulut 21 1

Arvoltaan véhéisié omaisuuserié koskeviin
vuokrasopimuksiin liittyvat kulut, jotka eivét sisally
edellisen erdan 22 30

Vuokrasopimuksista aiheutuva l&hteva rahavirta vuonna 2025 oli yhteensa 15 117 (15 268) tuhatta euroa.
Taseeseen merkityt maarat
Téssa esitellaan tietoja vuokrasopimuksista, joissa konserni on vuokralleottajana.

Taseessa esitetdan seuraavat vuokrasopimuksiin liittyvat maarat:

Kayttdomaisuuserit

1000 € 2025 2024
Maa-ja vesialueet 8 464 8 505
Rakennukset ja rakennelmat 670 938
Koneet ja kalusto 74 789 86 554
Muut aineelliset hyddykkeet 810 923
Yhteensa 84 733 96 920
Varaukset 1667 2090

Vuokrasopimusvelat

Lyhytaikaiset 19 542 16 517
Pitkdaikaiset 87 151 99 893
Yhteensa 106 693 116 410

Kayttdoikeusomaisuuserien lisdykset tilikauden 2025 aikana olivat 1 770 (13 723) tuhatta euroa,
vahennykset 940 (397) tuhatta euroa. Arvonalentumisia ei ollut vuosina 2025 ja 2024.
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18 OSAKKUUS- JA YHTEISYRITYKSET

Osuus osakkuus-ja yhteisyritysten tuloksista

1000 € 2025 2024
Lansi-Suomen Voima Oy -70 7
Oy Alholmens Kraft Ab -155 -190
Teollisuuden Voima Oyj 24 867 21870
Tornionlaakson Voima Oy -131 -114
Voimalohi Oy -13 -11
Yhteensa 24 498 21562

Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa

1000 € 2025 2024
Tilikauden alussa 1047 792 852 017
Lisaykset 0 180 933
Osuus tilikauden tuloksesta 24 498 21562
Muut laajan tuloslaskelman erat -9.401 -6 720
Tilikauden lopussa 1062 889 1047 792

Teollisuuden Voimassa konvertoitiin marraskuussa 2024 osakaslainoja oman paaoman sijoitetun vapaan oman
padoman rahastoon ja vastaavasti Pohjolan Voimassa 180,7 miljoonaa euroa siirrettiin lainasaamisista
osakeomistuksiin.

Osakkuus- ja yhteisyritykset

Konsernin omistusosuus % Kirjanpitoarvo 1 000 €
Yhtio, kotipaikka 2025 2024 2025 2024
Osakkuusyritykset
Oy Alholmens Kraft Ab, Pietarsaari 49,90 % 49,90 % 19 472 19 627
Lansi-Suomen Voima Oy, Harjavalta 19,90 % 19,90 % 33705 33775
Tornionlaakson Voima Oy, Ylitornio 50,00 % 50,00 % 1657 1788
54 834 55 190
Yhteisyritykset
Teollisuuden Voima Oyj, Helsinki 58,50 % 58,50 % 1007 841 992 375
Voimalohi Oy, Kemi 50,00 % 50,00 % 214 227
1008 055 992 602
Osakkuus- ja yhteisyritykset yhteensa 1 062 889 1047 792

Pohjolan Voima yhdistelee Teollisuuden Voima Oyj:n yhteisyrityksena IFRS-konsernitilinpaatdkseensa. Pohjolan
Voima omistaa 31.12.2025 58,50 % (58,50 %) Teollisuuden Voima Oyj:n osakkeista. Pohjolan Voima on Teollisuuden
Voima Oyj:n yhti6jarjestyksen ja muiden yhtidasiakirjojen paatds- ja maaraysvaltaa seka hallituksen jasenten
nimeamisoikeutta koskevien sdanndsten perusteella todennut, ettd Teollisuuden Voima Oyj on yhteisyritys.

Teollisuuden Voima Oyj:n investointisitoumukset olivat 82 (115) miljoonaa euroa.

Osakkuusyritys Lansi-Suomen Voima Oy:n kirjanpitoarvoon 31.12.2025 sisaltyy liikearvoa 28 (28) miljoonaa euroa.
Omistuksesta tehdaan arvonalentumistesti vuosittain. Lansi-Suomen Voima Oy omistaa Harjavallan
vesivoimalaitoksen Kokemaenjoessa. Arvioitaessa tulevaisuudessa kerrytettavissa olevaa rahamaaraa yhtion johto
on todennut, ettéd osakkuusyhtiéstd mahdollisesti luovuttaessa myymalla yhtién osakkeet, osakkeista saatava
rahamaara ylittaisi osakkuusyhtiésta konsernitaseeseen kirjatun maaran.

Tiedot konsernin osakkuus- ja yhteisyrityksista seka niiden yhteenlasketut varat ja velat, liikevaihto ja voitto/tappio
IFRS:n mukaan laskettuina on esitetty alla. Kaikki osakkuus- ja yhteisyritykset ovat listaamattomia.

Voitto/
1000 € Varat Velat Liikevaihto tappio
2025
Oy Alholmens Kraft Ab 50 331 10 549 48 904 53
Lansi-Suomen Voima Oy 36 691 9 003 6128 -130
Teollisuuden Voima Oyj 8 957 042 6 652 748 926 276 63 833
Tornionlaakson Voima Oy 5908 750 1621 -52
Voimalohi Oy 2307 1879 5349 -2
Yhteensa 9 052 281 6674 928 988 279 63 701
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Voitto/
1000 € Varat Velat Liikevaihto tappio
2024
Oy Alholmens Kraft Ab 56 145 15 960 49 403 -381
Lansi-Suomen Voima Oy 37 502 9452 5526 9
Teollisuuden Voima Oyj 9 125 805 6 847 948 897 412 81364
Tornionlaakson Voima Oy 5498 1922 1647 -45
Voimalohi Oy 2 268 1814 5377 -3
Yhteensa 9227 218 6877 095 959 365 80 944
Liiketoimet osakkuus- ja yhteisyritysten kanssa
1000 € 2025 2024
Myynti osakkuus- ja yhteisyrityksille -783 -4 091
Ostot osakkuus- ja yhteisyrityksilta 582 579 562 225
Saamiset osakkuus- ja yhteisyrityksilta 441 347 457 616
Velat osakkuus- ja yhteisyrityksille 389 481 383 281
2025 2024
Osakkuus- ja yhteisyritysten palveluksessa oleva henkilostd keskimaarin 1225 1153

Yhteenveto yhteisyritysten taloudellisesta informaatiosta

Teollisuuden Voima Oyj on Pohjolan Voiman merkittavin yhteisyritys. Teollisuuden Voima Oyj on julkinen osakeyhtio,
jonka osakkeille ei ole noteerattua markkinahintaa. Teollisuuden Voima Oyj yhdistelldan konsernitilinpaatéksen

padomaosuusmenetelmalla.

Yhteenveto taseesta

TVO-konserni TVO-konserni

2025 2024
Lyhytaikaiset
Rahavarat 314 041 313121
Muut lyhytaikaiset varat (kuin rahavarat) 682 448 702 351
Lyhytaikaiset varat yhteensa 996 489 1015472
Rahoitusvelat (lukuun ottamatta ostovelkoja) -478 994 -602 132
Muut lyhytaikaiset velat (ml. ostovelat) -201 895 -171 293
Lyhytaikaiset velat yhteensa -680 889 -773 425
Pitkaaikaiset
Varat 7 960 553 8110 333
Rahoitusvelat -5 971 859 -6 074 523
Pitk&aikaiset velat yhteensa -5 971 859 -6 074 523
Nettovarallisuus 2 304 294 2 277 857
Yhteenveto laajasta tuloslaskelmasta 2025 2024
Liikevaihto 926 276 897 412
Poistot -256 457 -250 570
Rahoitustuotot 81830 147 256
Rahoituskulut -220 662 -227 269
Jatkuvien toimintojen voitto tai tappio ennen veroja 63 837 81 364
Tuloverot -4 0
Jatkuvien toimintojen voitto tai tappio verojen jalkeen 63 833 81 364
Tilikauden muut laajan tuloksen erat -16 071 -11 487
Jatkuvien toimintojen voitto tai tappio 47 762 69 877
Taloudellista informaatiota koskeva yhteenveto 2025 2024
Nettovarallisuus 1.1. 2277 857 2 251 960
Tilikauden voitto 47 762 69 877
Oman padoman ehtoisen osakaslainan muutos ja korot -21 325 -43 980
Nettovarallisuus tilikauden lopussa 2 304 294 2 277 857
Konsernin omistusosuus % 58,50 % 58,50 %
Konsernin osuus 1348 012 1332 546
Oman padoman ehtoiset lainat -368 141 -368 141
Arvostamiseen liittyvat IFRS-kirjaukset 27 970 27 969
Kirjanpitoarvo 1007 841 992 375
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19 MUUT RAHOITUSVARAT

1000 € 2025 2024
Sijoitukset noteeraamattomiin osakkeisiin 680 680
Yhteensa 680 680

Myytavissa olevat rahoitusvarat koostuvat Idhinna henkilokunnan kaytdssa olevista lomamdkki- ja golfosakkeista 0,7
(0,7) miljoonaa euroa.

20 LAINA- JA MUUT SAAMISET

Pitkaaikaiset laina- ja muut saamiset

1000 € 2025 2024
Lainasaaminen osakkuus- ja yhteisyritykselta 379 038 379 038
Johdannaissopimukset 5749 4960
Muut pitk&aikaiset saamiset 87 25 884
Korkojaksotukset 1136 1377
Yhteensa 386 011 411 258

Lainasaamisiin osakkuus- ja yhteisyrityksilta sisdltyy oman padoman ehtoisia lainasaamisia Teollisuuden Voima
Oyj:lta 379 (379) miljoonaa euroa. Oman padoman ehtoisissa lainasaamisissa on huonompi etuoikeus lainanottajan
muihin velkasitoumuksiin ndhden eika niilla ole vakuutta. Lainoilla ei ole erépaivaa, mutta lainanottaja voi maksaa
lainat takaisin valintansa mukaan yhdessa tai useammassa erassa. Lainanottajan hallituksella on oikeus paattaa, etta
lainoille ei makseta korkoa kuluvalta koronmaksukaudelta. Korko on sidottu 6 kk:n Euriboriin lisattyna 1%:n
marginaalilla. Pitkaaikaisiin lainoihin ja muihin saamisiin ei lity merkittdvaa luottoriskia johdon tekeman arvion
mukaan.

Myyntisaamiset ja muut saamiset

1000 € 2025 2024
Myyntisaamiset 109 202 66 809
Siirtosaamiset 52 348 54 874
Johdannaissopimukset 0 62
Muut lyhytaikaiset saamiset 9210 1217
Yhteensa 170 760 122 961

Myyntisaamisten ja muiden saamisten kaypa arvo ei poikkea olennaisesti tasearvosta.

Siirtosaamisiin sisaltyvit olennaiset eréat

1000 € 2025 2024
Menoennakot, energiaostot 48 038 49 488
Valilliset verot 715 833
Muut 3595 4 553
Yhteensa 52 348 54 874

Konsernissa ei kirjattu tilikaudella 2025 luottotappioita myynti- tai muista saamisista (32 tuhatta eroa). Konsernilla ei
ollut 31.12.2025 merkittavia erdantyneité saatavia. Taman vuoksi myyntisaamisten ikdjakaumaa ei esiteta.

21 LYHYTAIKAISET TALLETUKSET JA RAHAVARAT
RAHAVARAT
1000 € 2025 2024
Rahavarat ja pankkisaamiset 29 180 63 619
Yhteensa 29 180 63619

Rahavarat muodostuvat kateisvaroista, vaadittaessa nostettavissa olevista pankkitalletuksista ja muista
lyhytaikaisista (enintdan kolmen kuukauden), likvideistéa sijoituksista.
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22 VAIHTO-OMAISUUS

1000 € 2025 2024
Polttoaineet
Kivihiili 684 736
Muut polttoaineet 15778 19 469
Ennakkomaksut 0 100
Yhteensa 16 462 20 305

Vaihto-omaisuuden arvonalentumisia ei kirjattu vuonna 2025 (2024: ei kirjattu).
23 LOPETETUT TOIMINNOT JA MYYTAVANA OLEVAT VARAT JA VELAT

Lopetetut toiminnot

1000 € 2025 2024
Tuotot 44 250
Kulut -26 662
Voitto ennen veroja 18 912
Tuloverot -3 -176
Tilikauden voitto lopetetuista toiminnoista 15 736

Lopetettujen toimintojen rahavirrat

1000 € 2025 2024
Liiketoiminnan rahavirrat -25 4631
Investointien rahavirrat -7 679 0
Rahavirrat yhteensa -7 704 4631

PVO-Lampévoima Oy:n hallitus paatti 27.10.2015 esittaa, etta yhtién omistamien Kristiinankaupungin ja Porin
Tahkoluodon hiililauhdevoimalaitosten tuotannollinen toiminta lopetetaan. Pohjolan Voiman ylimaarainen yhtiokokous
hyvaksyi paatdksen 13.11.2015. PVO-Lampdvoiman likketoiminta on esitetty tilinpaatdksissa 2015-2024 lopetettuna
toimintona. Yhtié purkautui elokuussa 2025.
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24 OMA PAAOMA
Yhtitjérjestyksen mukaisesti Pohjolan VVoima Oyj toimittaa energiaa osakkailleen omakustannusperiaatteen mukaisesti eli luovuttaa tuottamansa tai hankkimansa

energian jokaisen osakesarjan omistuksen suhteessa. Kunkin osakesarjan omistajat vastaavat ao. sarjan kiinteisté kustannuksista osakemaarien suhteessa
riippumatta siité, onko teho- tai energiaosuutta kaytetty vai ei, ja muuttuvista kustannuksista toimitettujen energiaméérien mukaisessa suhteessa.

Osakkeiden lukumaéarien tismaytyslaskelma:

Sijoitetun Oman
vapaan oman paaoman
Osakkeiden Ylikurssi- Arvonmuutos- p&aoman ehtoiset Kertyneet

1000 € lukumaara (kpl) Osakepddoma rahasto rahasto rahasto osakaslainat voittovarat Yhteensd
1.1.2024 32295 513 54962 203 865 12082 311176 90 347 326441 998873
Oman padoman ehtoisten osakaslainojen maksetut korot -4 837 -4 837
Osingonjako -21050 -21050
P&adoman palautus -9 656 -9 656
Omien osakkeiden lunastus ja mitétointi -1713728 -5286 -12273 -17 559
Tilikauden laaja tulos -6 720 30 699 23 979
31.12.2024 30 581 785 49676 191592 5362 301 520 90 347 331253 969 750
Oman padoman ehtoisten osakaslainojen maksetut korot -3384 -3384
Osingonjako -10850 -10850
P&aoman palautus -6 795 -6 795
Omien osakkeiden lunastus ja mitétointi -2 224 498 -1982 -1982
Tilikauden laaja tulos -9 401 25224 15823
31.12.2025 28 357 287 47 694 191 592 -4 039 294 725 90 347 342243 962 562

Osakkeet
31.12.2025 yhtion osakkeiden lukumaara oli 28 357 287 kappaletta. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Kaikki likkeeseen lasketut osakkeet on maksettu
taysimaaraisesti.

Yhtiolld on 9 rekisterdityd osakesarjaa

Osakepddoma osakelajeittain kpl 1000 €
A-sarja 13 350 077 22 453
- oikeus saada PVO-Vesivoima Oy:n tuottamaa tai hankkimaa energiaa
B-sarja 7 124 507 11983

- oikeus saada 56,8 % osuudella Teollisuuden Voima Oyj:n
OL1- ja OL2-yksikailla tuottamaa tai hankkimaa energiaa

B2-sarja 5603 151 9424
- oikeus saada 60,2 % osuudella Teollisuuden Voima Oyj:n OL3-yksikélla

tuottamaa tai hankkimaa energiaa

G-sarja 354 290 596
- oikeus saada 49,9 % osuudella Oy Alholmens Kraft Ab:n tuottamaa energiaa

G2-sarja 238 216 401
- oikeus saada 76,0 % osuudella Kymin Voima Oy:n tuottamaa energiaa

G4-sarja 296 486 499
- oikeus saada 72,0 % osuudella Rauman Biovoima Oy:n tuottamaa energiaa

G5-sarja 155 272 261
- oikeus saada Laanilan Voima Oy:n tuottamaa energiaa

G6-sarja 646 217 1087
- oikeus saada 84,7 % osuudella Porin Prosessivoima Oy:n tuottamaa energiaa

G9-sarja 589 071 991

- oikeus saada 54,0 % osuudella Kaukaan Voima Oy:n tuottamaa energiaa

28 357 287 47 694

Tilikauden aikana ei merkitty osakeanteja.

Tilikauden aikaiset muut muutokset omassa padomassa:

Pohjolan Voima Oyj:n ylim&arainen yhtiokokous 18.11.2024 p&atti emoyhtion osakepddoman alentamisesta 2,0 miljoonalla eurolla ja C-osakesarjan osakkeiden
hankkimisestéa ja mitatéimisesta seka yhtidjarjestyksen muuttamisesta. Osakepadoma alennettiin ja osakkeet hankittiin toukokuussa 2025 ja mitatéitiin hankinnan
jalkeen. Sijoitetun vapaan oman pddoman rahastosta palautettiin yhtickokouksen paatéksen mukaisesti 6,8 miljoonaa euroa kohdistuen C-osakesarjalle
huhtikuussa 2025.

Ylikurssirahasto

Ylikurssirahastoon on kirjattu vanhan osakeyhtiélain (29.9.1978/734) aikainen osakkeiden kirjanpidollisen vasta-arvon ja saadun arvon vélinen erotus.
Ylikurssirahasto on osakeyhtidlaissa tarkoitettua sidottua omaa p&domaa. Ylikurssirahastoa voidaan alentaa tappioiden kattamiseksi tai sité voidaan tietyin
edellytyksin palauttaa omistajille.

Arvonmuutosrahasto

Arvonmuutosrahastoon kirjataan rahavirran suojauksena kéytettévien johdannaisinstrumenttien kdyvéan arvon muutokset sekd myytévissa olevien sijoitusten kdyvan
arvon muutoksista syntyneet voitot ja tappiot. Johdannaisten kdyvan arvon muutokset siirretdan tulokseen, kun niiden suojaamat rahavirrat ovat realisoituneet.
Myytévissa olevien sijoitusten kdyvan arvon muutokset siirretdan tulokseen, kun sijoituksesta luovutaan tai kun sen arvo on alentunut.

Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto
Sijoitetun vapaan oman p&aoman rahasto sisaltda osakkeiden merkintéhinnan silté osin, kun sité ei nimenomaisen paatoksen mukaan merkitd osakepaaomaan.

30



POHJOLAN VOIMA Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

Oman padoman ehtoiset osakaslainat ja optio-oikeudet

Yhtié nosti oman padoman ehtoisia korollisia osakaslainoja yhteensa 90 347 tuhatta euroa 27.11.2020. Lainoilla ei ole erépaivaa, mutta lainanottaja voi maksaa
lainat takaisin valintansa mukaan yhdessa tai useammassa eréssa. Lainanottajan hallituksella on oikeus p&éttaa, etta lainoille ei joltakin kuluvalta
koronmaksukaudelta makseta korkoa. Maksamatta jaényt korko ei kumuloidu seuraaville koronmaéraytymisjaksoille.

Oman paédoman ehtoiset lainat ovat vakuudettomia ja muita velkasitoumuksia heikommassa asemassa. Oman padoman ehtoisten lainojen velkakirjanhaltijoilla ei
ole osakkeenomistajille kuuluvia oikeuksia, eika laina laimenna osakkeenomistajien omistuksia.

Osakkailta saatuihin osakaslainoihin liittyy yhtion antamat optio-oikeudet, jotka oikeuttavat osakaslainasaatavan vaihtamisen B2-osakkeiksi. Annetut optio-oikeudet
oikeuttavat enintdan yhteensa 1 613 347 uuteen B2-osakkeeseen. Uuden B2-osakkeen merkintahinta on 56 euroa ja merkintahinta on mahdollista maksaa vain
kuittaamalla osakkeenomistajan yhtiélta olevan lainasaatavan pddoma kokonaisuudessaan kaikkien osakkeiden yhteenlaskettua merkintahintaa vastaan. Uusien
B2-osakkeiden merkintéaika on 1.1.2021 alkaen kerran vuodessa lainan takaisinmaksuun saakka. Uusia B2-osakkeita on mahdollista merkité kerran vuodessa
ilmoittamalla merkintéaikeesta yhtiélle 31.1. mennessa. Lisaksi merkintdoikeuden saa kéyttéé lainan takaisinmaksun yhteydessa. Optio-oikeudet saa myyda tai
muuten luovuttaa ainoastaan sellaiselle luovutukser jalle, joka on yhtion B2-osakesarjan omistaja ja yhtién osakassopimuksen osapuoli. Optio-oikeuksia ei
kéaytetty tilikauden aikana.

Pohjolan Voima sai joulukuussa 2020 yhteensa 238 miljoonan euron osakaslainasitoumukset. Nama sitoumukset raukesivat kayttaméattomina 31.12.2023.
Osakaslainasitoumusten yhteydessé merkittiin myos optio-oikeuksia, joista optio-oikeuksilla 1A/2020 on mahdollista merkita B2-o , vaikka osakaslainaa ei
nostettaisikaan merkintahintaan 0,01 euroa . Optio-oikeuksien 1A/2020 merkintaaika osakkeiksi alkoi 1.1.2023 ja paattyy 1.6.2026 ja ne oikeuttavat enintaan 3 599
472 kappaleeseen uusia B2-sarjan osakkeita. Optio-oikeuksia ei kaytetty tilikauden aikana. Uusia B2-osakkeita on mahdollista merkita iimoittamalla
merkintdaikeesta yhtiélle. Optio-oikeudet saa myydé tai muuten luovuttaa ainoastaan sellaiselle luovutukser jalle, joka on yhtién B2-osakesarjan omistaja ja
yhtion osakassopimuksen osapuoli.
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25 VARAUKSET

Ympéristo-
1000 € kuluvaraus
1.1.2025 4092
Vahennykset -617
Muutos kirjanpidollisissa arvioissa 51
Diskonttauksen vaikutus -109
31.12.2025 3416
1000 € 2025 2024
Pitk&aikaiset varaukset 3416 4092
Yhteensa 3416 4092

Ympiéristékuluvaraus

Ymparistékuluvaraus siséltéda voimalaitosten l&jitysalueiden maisemointiin liittyvié velvoitteita.
Voimalaitosten ljitysalueiden maisemointikustannusten nykyarvo on aktivoitu muiden aineellisten
hyédykkeiden alkuperaiseen hankintamenoon ja esitetty varauksena. Ympéristékuluvarauksen

maara naiden osalta 31.12.2025 oli 1,7 miljoonaa euroa, ja sen odotetaan tulevan

kokonaisuudessaan kaytetyksi vuoteen 2035 mennessa. Liséksi varauksissa on mukana IFRS

16:en mukaisten varojen ennallistamisvelvoitteet 1,7 miljoonaa euroa.

Vuonna 2025 tarkistettiin yhden kaatopaikan kaytostapoistamisvelvoitteen kustannusarviota ja

pitoaikaa.

Vuonna 2024 yhden kaatopaikan kaytostapoistamisvelvoitteen kustannusarviota on tarkennettu.

Nykyarvon maérittamisessa kaytetty diskonttaustekija on 3,47 %.

26 RAHOITUSVELAT

1000 € 2025 2024
Pitkaaikaiset velat:

Lainat yhteisyrityksilta 350 000 350 000
Lainat rahoituslaitoksilta 388 400 466 000
Joukkovelkakirjalaina 149 923 149 911
Vuokrasopimusvelat 87 151 99 893
Yhteensa 975 474 1065 804
Lyhytaikaiset velat:

Lainat rahoituslaitoksilta 77 400 2000
Muut korolliset velat 83121 83 522
Vuokrasopimusvelat 19 542 16 517
Korkojaksotukset 18 281 22 810
Yhteensa 198 344 124 849
Rahoitusvelat yhteensa 1173 818 1190 653

Velkojen kéyvét arvot on esitetty liitetiedossa 29.

Teollisuuden Voima Oyj on ydinjatehuoltovelvollinen. Ydinjatehuoltovelvollisella on oikeus lainata
60% Valtion ydinjatehuoltorahaston rahasto-osuudestaan. Teollisuuden Voima Oyj on lainannut
rahastolta lainaamansa varat edelleen osakkailleen. Pohjolan VVoiman osuus on 350 (350)

miljoonaa euroa.
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MUUT PITKAAIKAISET VELAT

1000 € 2025 2024
Muut pitkdaikaiset velat
Johdannaisvelat

Koronvaihtosopimukset 1229 2309
Yhteensa 1229 2309

Johdannaisten kayvat arvot on esitetty liitetiedossa 29.

KOROLLISET NETTOVELAT

1000 € 2025 2024
Korolliset velat yhteensa 1173 818 1190 653

Korolliset rahoitusvarat

Pitk&aikaiset

Lainasaamiset 379 038 379 038
Yhteensa 379 038 379 038
Lyhytaikaiset

Rahavarat 29 180 63 619
Yhteensa 29 180 63 619
Korolliset rahoitusvarat yhteensa 408 218 442 657
Korolliset nettovelat 765 600 747 996

NETTOVELKOJEN MUUTOKSET RAHAVIRRASSA

Muut varat Rahoitukseen liittyvét velat
Vuokrasopimus- Vuokrasopimus-

Rahoitusvarat Rahoitusvarat velat velat Lainat Lainat Muut velat Korko-
1000 € pitkdaikaiset lyhytaikaiset pitkdaikainen Iyhytaikainen pitkdaikaiset  lyhytaikaiset lyhytaikaiset jaksotukset Yhteensi
Nettovelat
1.1.2024 559 733 70109 -103 033 -10 392 -942 889 -4 250 -129 399 -17 627  -577748
Rahavirrat -6 490 14 977 -5 353 -23 022 2250 45 877 -5183 23 056
Lainasaamisen
konvertointi
osakeomistukseksi -180 695 -180 695
Muutos vuokrasopimukset -11 837 =772 -12 609
Nettovelat
31.12.2024 379 038 63 619 -99 893 -16 517 -965 911 -2 000 -83 522 -22810  -747 996
Rahavirrat -34 439 13 252 -2933 77 588 -75 400 401 4529 -17 002
Muutos vuokrasopimukset -510 -92 -602
Nettovelat
31.12.2025 379 038 29 180 -87 151 -19 542 -888 323 -77 400 -83 121 -18281  -765 600

27 OSTOVELAT JA MUUT LYHYTAIKAISET VELAT

1000 € 2025 2024
Ostovelat 8703 12 001
Velat osakkuus- ja yhteisyrityksille 27 501 17 804
Siirtovelat 18 836 15768
Muut lyhytaikaiset velat 13737 15 400
Luovutettavat paastdoikeudet, Energiavirasto 271 635
Johdannaissopimukset 70 0
Yhteensa 69 117 61609

Paastooikeudet kirjataan hankintahintaisina ja ne esitetdan taseessa omana erénaan.
Palautettavia paastooikeuksia koskeva velvoite kirjataan hallussa olevien paastéoikeuksien
kirjanpitoarvolla lyhytaikaisiin velkoihin. Paastéoikeudet ja niihin liittyvat velvoitteet kirjataan pois
taseesta, kun ne toimitetaan velvoitteiden kattamiseksi tai myydaan.

Siirtovelkoihin sisaltyvét olennaiset erét

1000 € 2025 2024
Henkiléstokulujaksotukset 1604 1606
Jaksotetut polttoaineostot 8 084 7 081
Jaksotetut energiaostot 3850 1860
Jaksotetut vuokrat 1212 1718
Korkovelat 1620 1119
Muut 2 466 2383
Yhteenséa 18 836 15768
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28 JOHDANNAISSOPIMUKSET

Johdannaisten kayvat arvot

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

2025 2025 Yhteensd
Positiiviset Negatiiviset
1000 € kédyvét arvot kdyvat arvot
Koronvaihtosopimukset 5749 -1299 4 450
Yhteensa 5749 -1299 4 450
2024 2024 Yhteensd
Positiiviset Negatiiviset
1000 € kéyvat arvot kadyvit arvot
Koronvaihtosopimukset 5021 -2 309 2712
Yhteensa 5021 -2 309 2712
Johdannaissopimusten nimellisarvot
1000 € 2025 2024
Koronvaihtosopimukset 290 000 270 000
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RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN KIRJANPITOARVOT ARVOSTUSRYHMITTAIN SEKA KAYVAN ARVON

29

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

HIERARKIA
Jaksotettuun Kaypa arvo,
hankintamenoon|  Kirjanpitoarvo mikali
Kéaypa arvo arvostettavat yhteensé poikkeaa kirja- Liite
1000 € 31.12.2025 tulosvaikL ti rahoitusvelat luokittain arvosta tieto Taso1 Taso2 Taso3
Pitkdaikaiset rahoitusvarat
Muut rahoitusvarat 680 680 19 680
Lainasaamiset 379 038 379 038 20
Johdannaissopimukset 5749 5749 20 5749
Muut saamiset 87 87 20
Korkojaksotukset 1136 1136 20
6429 380 262 386 691 5749 680
Lyhytaikaiset rahoitusvarat
Rahavarat 29180 29180 21
Myyntisaamiset ja muut saamiset 118 412 118 412 20
Siirtosaamiset 52 348 52 348 20
199 940 199 940
Yhteensd arvostusryhmittéin 6 429 580 202 586 631 5749 680
Pitkdaikaiset rahoitusvelat
Lainat yhteisyrityksilta 350 000 350 000 26
Lainat 388 400 388 400 26
Joukkovelkakirjalainat 149 923 149 923 156 542 26 156 542
Johdannaissopimukset 1229 1229 26 1229
Vuokrasopimusvelat 87 151 87 151 26
1229 975 474 976 703 156 542 156 542 1229
Lyhytaikaiset rahoitusvelat
Lainat ja yritystodistukset 160 521 160 521 26
Ostovelat 8703 8703 27
Muut lyhytaikaiset velat 41 509 41 509 27
Siirtovelat 18 836 18 836 27
Vuokrasopimusvelat 19 542 19 542 26
Johdannaissopimukset 70 70 27 70
Korkojaksotukset 18 281 18 281 26
70 267 391 267 461 70
Yhteensd arvostusryhmittéin 1299 1242 865 1244 164 156 542 156 542 1299

Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvat arvot ovat lahellé kirjanpitoarvoa paitsi joukkovelkakirjalainojen osalta, jotka ovat listattuna Nasdaq Helsingissa.

Konsernin netotettavissa olevat rahoitusvarat ja -velat olivat 31.12.2025 johdannaissopimuksia, joita ei ole netotettu konsernitilinpaatoksessa.
Naiden rahoitusjohdannaisten nettomaara oli 4,5 (2,7) miljoonaa euroa.

Taseessa esitettdvé bruttomaara Nettoméaéaré
Johdannaissopimukset 2025 4 450 4 450
Johdannaissopimukset 2024 2712 2712
Jaksotettuun Kaypa arvo,
hankintamenoon|  Kirjanpitoarvo mikali
Kéypa arvo arvostettavat yhteensa poikkeaa kirja- Liite
1000 € 31.12.2024 tulosvaikL rahoitusvelat luokittain arvosta tieto Taso1 Taso2 Taso3
Pitkdaikaiset rahoitusvarat
Muut rahoitusvarat 680 680 19 680
Lainasaamiset 379 038 379 038 20
Johdannaissopimukset 4960 4 960 20 4 960
Muut saamiset 25884 25884 20
Korkojaksotukset 1377 1377 20
5640 406 298 411 938 4960 680
Lyhytaikaiset rahoitusvarat
Rahavarat 63619 63619 21
Johdannaissopimukset 62 62 20 62
Myyntisaamiset ja muut saamiset 68 026 68 026 20
Siirtosaamiset 54 874 54 874 20
62 186 518 186 580 62
Yhteensa arvostusryhmittédin 5701 592 816 598 518 5021 680
Pitkéaikaiset rahoitusvelat
Lainat yhteisyrityksilta 350 000 350 000 26
Lainat 466 000 466 000 26
Joukkovelkakirjalainat 149 911 149 911 165397 26 155397
Johdannaissopimukset 2309 2309 26 2309
Vuokrasopimusvelat 99 893 99 893 26
2309 1 065 804 1068 113 1565 397 155 397 2309
Lyhytaikaiset rahoitusvelat
Lainat ja yritystodistukset 85522 85522 26
Ostovelat 12 001 12 001 27
Muut lyhytaikaiset velat 33 840 33 840 27
Siirtovelat 16768 16768 27
Vuokrasopimusvelat 16 517 16 517 26
Korkojaksotukset 22 810 22 810 26
186 458 186 458
Yhteensd arvostusryhmittédin 2 309 1252 262 1254 571 155 397 155 397 2 309
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o

Rahoitusvarojen ja -velkojen kdypien arvojen maérittamisen hierarkia

Taseessa kaypaan arvoon arvostetut rahoitusinstrumentit luokitellaan tasoihin kayvan arvon maarittamiseen kaytettavien
arvostusmenetelmien syéttétietojen perusteella:

Taso 1: syéttétiedot tdysin samanlaisille varoille ja veloille toimivilla markkinoilla noteerattuja hintoja. Pohjolan Voima
Oyj:n kesakuussa 2024 likkeeseen laskettu joukkovelkakirjalaina nimellisarvoltaan 150 miljoonaa euroa listattiin Nasdaq
Helsinkiin. Laina oli luokiteltu 31.12.2025 tasolle 1 ja kdypa arvo vastaa pérssinoteerausta.

Taso 2: syéttétiedot muita kuin tasolle 1 kuuluvia noteerattuja hintoja, jotka ovat havainnoitavissa suoraan tai
epasuorasti.

Taso 3: varoja tai velkoja koskevat syéttotiedot, jotka eivat perustu todettavissa olevaan markkinatietoon.
Johdannaissopimukset on alun perin merkitty taseeseen kaypiin arvoihin ja myéhemmin arvostettu kdypiin arvoihin
tilinpaatoshetkella. Kayvat arvot kuvastavat niita hintoja, jotka Pohjolan Voima joutuisi maksamaan tai saisi, jos se
purkaisi johdannaissopimuksen. Koronvaihtosopimusten kayvat arvot on maéritelty tulevien rahavirtojen nykyarvoon
perustuvalla menetelmall&, jonka tukena ovat tilinpaatéspaivan markkinakorot, jotka olivat 2,11% (2,61%) (taso 2).
Johdannaissopimuksiin ei sovelleta IFRS 9:n mukaista suojauslaskentaa, joten niiden kdyvan arvon muutokset kirjataan
tuloslaskelmaan.

Konsernilla on noteeraamattomia osakkeita, joille ei ole noteerattuja arvoja luotettavasti saatavilla. Niiden arvo
maaritellddn menetelmin, jotka perustuvat johdon harkintaan (taso 3).

EHDOLLISET VELAT JA VARAT SEKA HANKINTASITOUMUKSET
1000 € 2025 2024
Omien velkojen vakuudeksi

Muut vastuut 140 394 140 394

Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta

Takaukset 24 25
Ydinenergialain mukainen takaus 357 714 354 361
Yhteensd 498 133 494 780

Muut vastuut koostuvat emoyhtién antamista takauksista 140 miljoonaa euroa PVO Power Management Oy:n
sahkdémarkkinavakuuksiin seka tytaryhtididen omista vastatakauksista pankkitakauksiin, jotka on annettu paéosin
verohallinnolle valmisteverotukseen liittyen. Emoyhti6 perii PVO Power Managementilta 0,05% suuruista provisiota
antamastaan takauksesta. Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta annetut takaukset ovat emoyhtién sekd PVO-Vesivoima
Oy:n antamat vastasitoumukset Voimalohi Oy:n (PVO-Vesivoiman yhteisyritys) pankki- ja TyEL-lainalle, joista ei ole
peritty palkkiota.

Ydinenergialain mukainen takaus

Suomen ydinenergialain mukaan Pohjolan Voima Oyj:n 58,5 % omistamalla yhteisyrityksell&, Teollisuuden Voima Oyj:ll4,
on velvoite varautua olemassa olevien ydinjatteiden, mukaan lukien ydinvoimalaitosten kaytostépoisto, hoitamisen tuleviin
kustannuksiin keraamalla varoja Valtion ydinjatehuoltorahastoon.

Ydinenergialain mukaisesti maaraytyvasta vastuun maarasta paattaa valvontaviranomainen (ty6- ja elinkeinoministeric,
TEM). Ydinjatehuoltovastuuseen liittyvat Teollisuuden Voima Oyj:n osakkaiden antamat omavelkaiset takaukset kattavat
ydinjatehuoltovastuun kattamattoman osuuden lisdksi vastuun ydinjatehuollon mahdollisista ennalta arvaamattomista
menoista ydinenergialain mukaisesti. Takaus on voimassa viisi vuotta ja se uusitaan vuosittain kesékuun lopussa.
Vuonna 2025 osa Teollisuuden Voima Oyj:n vastuusta siirrettiin ydinjatteen loppusijoituksesta vastaavalle Posiva Oy:lle
ja Pohjolan Voima on antanut takaukset seka Teollisuuden Voiman ettd Posivan puolesta. Pohjolan Voiman antamat
omavelkaiset takaukset ovat 357,71 (354,36) miljoonaa euroa.

INVESTOINTISITOUMUKSET

Pohjolan Voiman tytaryhti6 PVO-Vesivoima Oy oli tilinpaatéshetkelld sitoutunut investointeihin yhteensa 5,6 (6,5)
miljoonalla eurolla. Sitoumuksista oli maksettu 5,4 (2,1) miljoonaa euroa. Rauman Biovoima Oy oli sitoutunut
investointeihin 3,5 miljoonalla eurolla, josta 2,8 miljoonaa euroa oli maksettu. Porin Prosessivoima Oy:n
investointisitoumukset olivat 4,6 miljoonaa euroa, josta oli maksettu 2,3 miljoonaa euroa.

OIKEUDENKAYNNIT JA VIRANOMAISMENETTELYT

Konsernilla ei ollut keskeneraisia oikeudenkaynteja tilikauden paattyessa.
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31 PAASTOOIKEUDET

Hiilidioksidipaastooikeudet

Paasaantoisesti konsernilla on 31.12. hallussaan véhintaan vuotuisia CO,-paastdja vastaava méaara paastéoikeuksia. Jos
toteutuneet paastot ylittéavat yhtion hallussa olevat paastéoikeudet, yhtié on tehnyt ylimenevia tonneja vastaavan
kulukirjauksen tilinpdatéshetken markkinahinnalla. Lopetetuksi toiminnoksi luokitellun PVO-Lampé&voima Oy:n
paastooikeustiedot eivét sisélly alla oleviin lukuihin.

2025

tCO, 1000 €
Vastikkeetta saadut paastéoikeudet 119 369
Tuotantolaitosten yhteenlasketut vuotuiset paastomaarat 80 123
Hallinnassa olevat paastdoikeudet 669 688
Ulkopuoliset paastéoikeusmyynnit * 179 259 13 833
Ulkopuoliset paastéoikeusostot ** 3300 271

2024

tCO, 1000 €
Vastikkeetta saadut paastéoikeudet 47 394
Tuotantolaitosten yhteenlasketut vuotuiset paastémaarat 114 116
Hallinnassa olevat paastéoikeudet 840 310
Ulkopuoliset paastéoikeusmyynnit * 0 0
Ulkopuoliset paastéoikeusostot ** 5410 365 878

* Paastooikeusmyynnit siséltyvat liikevaihtoon.

** Paastooikeusostot sisaltyvat kohtaan "Materiaalit ja palvelut" ja tilinpaatéshetkelld hallussa olevat ostetut oikeudet
taseen aineettomiin oikeuksiin.
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32 KONSERNIYRITYKSET

Omistus- Osuus aani-

Tytaryritykset Tuotantomuoto Kotimaa osuus (%) vallasta (%)
Kaukaan Voima Oy Lampévoima Suomi 54,00 54,00
Kymin Voima Oy Lampdévoima Suomi 76,00 76,00
Laanilan Voima Oy Lampdévoima Suomi 100,00 100,00
Porin Prosessivoima Oy Lampdévoima Suomi 84,66 84,66
PVO Power Management Oy Palveluyhtio Suomi 100,00 100,00
PVO Power Services Oy Palveluyhtié Suomi 100,00 100,00
PVO-Vesivoima Oy Vesivoima Suomi 100,00 100,00
Rauman Biovoima Oy Lampdévoima Suomi 71,95 71,95

Osakkuus- ja yhteisyritykset

Osakkuusyritykset Kotipaikka
Oy Alhomens Kraft Ab Pietarsaari
Lansi-Suomen Voima Oy Harjavalta
Tornionlaakson Voima Oy Ylitornio
Yhteisyritykset

Teollisuuden Voima Oyj Helsinki
Voimalohi Oy Kemi

33 LAHIPIIRITAPAHTUMAT

Konsernin lahipiiriin kuuluvat osakkuus- ja yhteisyritykset (liitetieto 32) seka suurin omistaja UPM-Kymmene -konserni.
Lahipiiriin luetaan myos hallituksen ja johtoryhman jasenet, mukaan lukien toimitusjohtaja ja yrityksen johtoon kuuluvien
avainhenkildiden laheiset perheenjasenet seka yritykset, joissa heilla tai heidan perheenjasenillazn on maaraysvalta.

Lahipiirin kanssa toteutuneet liiketapahtumat

Lahipiirin kanssa toteutuneet liketapahtumat ovat Pohjolan Voiman normaaliin liiketoimintaan kuuluvia tapahtumia.
Pohjolan Voima on myéntanyt yhteisyritys Teollisuuden Voima Oyj:lle oman pddoman ehtoisia osakaslainoja 379 (379)
miljoonaa euroa. Johto on arvioinut, etta lainasaamisiin ei sisélly arvonalentumisriskia. Teollisuuden Voima on kayttanyt
takaisinlainausoikeuttaan Valtion ydinjatehuoltorahastosta ja edelleen lainannut Pohjolan Voimalle 350 (350) miljoonaa
euroa. Laina on vakuudeton.

2025 Myynnit Ostot Saamiset Velat
Osakkuus- ja yhteisyritykset -783 582 579 441 347 389 481
UPM-Kymmene-konsernin yhtiét 410 929 91 086 44 665 11178
2024 Myynnit Ostot Saamiset Velat
Osakkuus- ja yhteisyritykset -4 091 562 225 457 616 383 281
UPM-Kymmene-konsernin yhti6t 417 860 95 055 24 938 12 529
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Hallituksen ja ylimman johdon palkat ja palkkiot

Pohjolan Voiman ylin johto kostuu hallituksen jasenista ja operatiivisesta johtoryhmésta, mukaan lukien toimitusjohtaja.

Hallitukselle tai konsernijohdolle ei ollut myénnetty lainoja 31.12.2025 ja 31.12.2024.

Hallituksen ja ylimman johdon palkat ja palkkiot

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

1000 € 2025 2024
Palkat ja muut lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet - hallitus 413 457
Palkat ja muut lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet - johtoryhma 1535 1473
Yhteensa 1948 1930
Hallitukselle ei ole maksettu eldke-etuuksia 2025 ja 2024.
Toimitusjohtajan palkat ja palkkiot
1000 € 2025 2024
Palkat ja muut lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet 443 410
Lakisaateiset elakkeet 73 67
Lisdelakkeet 53 50
Yhteensé 570 527
34 OSAKEOMISTUKSEN JAKAUMA JA TIEDOT OSAKKEENOMISTAJISTA
2025 2024
% %
Osakkeenomistaja osakemdardstd osakemddrastd
EPV Energia Oy 4,30 % 5,03 %
Helen Oy 0,59 % 0,55 %
Kemira Oyj (ml. Elakesaatio) 5,76 % 5,34 %
Keskinainen Elékevakuutusyhti6 limarinen 0,00 % 1,31 %
Kokkolan Voima Oy 1,46 % 1,53 %
Kymppivoima Oy 2,86 % 5,02 %
Metsa Group (Metsaliitto, Metséa Fibre, Metsa Board Oyj) 3,29 % 3,05 %
Myllykoski Oyj *) 0,60 % 0,55 %
Oulun Energia Oy 0,27 % 0,81 %
Outokumpu Oyj 0,11 % 0,10 %
Oy Perhonjoki Ab ** 1,96 % 2,09 %
Porin kaupunki 1,04 % 1,29 %
Rautaruukki Oyj 0,10 % 0,10 %
Stora Enso Oyj 16,54 % 16,14 %
Suomen Voima Oy 1,65 % 1,47 %
UPM Energy Oy 53,70 % 49,82 %
UPM Communication Papers Oy 3,96 % 3,68 %
Vantaan Energia Oy 0,22 % 0,20 %
Yara Suomi Oy (ml. Eldkes&atio) 1,58 % 1,93 %
Yhteensa 100,00 % 100,00 %
*) Myllykoski Oyj kuuluu UPM-Kymmene-konserniin.
**) nimenmuutos 1.1.2026 Katterné Kraft Oy Ab
% %
Osakkaat toimialoittain osakemddrastd osakemaarasta
Metséateollisuus 78,09 % 73,23 %
Energiayhtiot 13,31 % 16,69 %
Kemianteollisuus 7,34 % 7,28 %
Metalliteollisuus 0,21 % 0,20 %
Muut 1,04 % 2,60 %
Yhteensa 100,00 % 100,00 %

35 TILIKAUDEN PAATTYMISEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Tilikauden jalkeisia merkittavia tapahtumia ei ollut.
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Emoyhtién tilinpaatds (FAS)

Tuloslaskelma

Liitetieto 1.1.-31.12.2025 1.1.-31.12.2024
Liikevaihto 2 748 075 780,32 741 950 385,03
Liiketoiminnan muut tuotot 3 899 405,47 72 199,56
Materiaalit ja palvelut 4 -180 534 960,71 -204 675 659,03
Henkilostokulut 5 -4 194 971,93 -4 035 464,16
Poistot ja arvonalentumiset 6 -132 538,18 -176 836,60
Liiketoiminnan muut kulut 7 -541 668 514,43 -508 989 597,09
Liiketulos 22 444 200,54 24 145 027,71
Rahoitustuotot ja -kulut 8 -22 356 856,38 -13 303 710,77

Tulos ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja

87 344,16

10 841 316,94

Tilikauden tulos

87 344,16

10 841 316,94
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Tase

Liitetieto 31.12.2025 31.12.2024
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyddykkeet 9 272 225,31 395 161,40
Aineelliset hyddykkeet 10 231 940,84 157 113,46
Sijoitukset 11
Osuudet saman konsernin yrityksissa 372 550 504,52 379 345 829,51
Muut sijoitukset 1289 229 239,68 1289 229 239,68
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 1662 283 910,35 1 669 127 344,05
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Pitkaaikaiset saamiset 12 87 338,00 25 883 809,67
Lyhytaikaiset saamiset 13 150 424 640,50 107 841 645,01
Rahat ja pankkisaamiset 30 467 857,57 63 042 506,29
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA 180 979 836,07 196 767 960,97
Vastaavaa yhteensi 1843 263 746,42 1 865 895 305,02
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA 14
Osakepaaoma 47 693 532,97 49 676 067,27
Ylikurssirahasto 191 592 407,63 191 592 407,63
Arvonkorotusrahasto 218 644 304,40 218 644 304,40
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 294 725 192,37 301 520 192,37
Edellisten tilikausien tulos 28 333,28 37 016,34
Tilikauden tulos 87 344,16 10 841 316,94
OMA PAAOMA YHTEENSA 752 771 114,81 772 311 304,95
VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen 15 900 347 432,00 900 347 432,00
Lyhytaikainen 16 190 145 199,61 193 236 568,07

VIERAS PAAOMA YHTEENSA

1090 492 631,61

1093 584 000,07

Vastattavaa yhteensa

1843 263 746,42

1 865 895 305,02
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Rahoituslaskelma

1000 € 1.1.-31.12.2025 1.1.-31.12.2024
Liiketoiminnan rahavirta:
Liiketulos 22 444 24 145
Oikaisut (+/-):

Suunnitelman mukaiset poistot 133 177

Pysyvien vastaavien myyntitappiot(+) tai myyntivoitot(-) -877 17
Rahavirta ennen kayttdpaddoman muutosta 21700 24 339
Kayttopagoman muutos:

Lyhytaikaisten likesaamisten lisdys (-) vahennys (+) -38 845 33610

Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisays (+) vahennys (-) 9 244 -1 073
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja -7 902 56 875
Maksetut korot ja maksut liiketoiminnan rahoituskuluista -49 117 -46 243
Saadut korot ja maksut liiketoiminnan rahoitustuotoista 23 367 40 696
Liiketoiminnan rahavirta -33 651 51 328
Investointien rahavirta:
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin (-) -70 -81
Aineellisten ja aineettomien hyédykkeiden luovutustulot 0 16
Purkuvoitot konserniyrityksista 877 0
Lainasaamisten takaisinmaksut 21 000 11 000
Pagoman palautukset 6 795 5400
Investointien rahavirta 28 602 16 334
Rahoituksen rahavirta:
Omien osakkeiden hankkiminen (-) -1983 -17 558
Pagoman palautukset -6 795 -9 656
Lyhytaikaisten korollisten velkojen lisdys (+) vahennys (-) -7 898 -51 844
Pitk&aikaisten lainojen nostot 0 300 000
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut (-) 0 -275 000
Maksetut osingot ja muu voitonjako (-) -10 850 -21 050
Rahoituksen rahavirta -27 526 -75 108
Rahavarojen muutos, lisdys (+) / vahennys (-) -32 575 -7 445
Rahavarat tilikauden alussa 63 042 70 487
Rahavarat tilikauden lopussa 30 467 63 042
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1 TILINPAATOSPERUSTEET

Pohjolan Voima Oyj:n tilinpaatds on laadittu Suomen kirjanpitolain sddnnésten ja muiden Suomessa
voimassa olevien tilinpa&toksen laadintaa koskevien saanndsten ja maaraysten mukaisesti.

Pohjolan Voima Oyj (0210161-4, Helsinki) on Pohjolan Voima — konsernin emoyhtié.

Liikevaihto
Liikevaihtoa laskettaessa myyntituotoista vahennetaan vélilliset verot ja myonnetyt alennukset. Myyntitulot
kirjataan tuotoiksi luovutushetkella.

Muut tuotot
Muina tuottoina kirjataan omaisuuden myyntivoitot ja muut kuin energialiiketoimintaan liittyvat tuotot, kuten
vuokrat.

Tutkimus- ja kehityskulut
Tutkimus - ja kehityskulut on kirjattu vuosikuluksi niiden syntymisvuotena.

Eldkekulut
Lakisaateiset elakevelvoitteet katetaan pakollisella eldkevakuutuksella.

Johdannaissopimukset ja ulkomaanrahan maéariiset erat

Rahoituspolitikan mukaisesti yhtio kayttaa johdannaisia vain yhtién vaihtuvakorkoisten lainavastuiden korkoriskin
hallinnan vélineena ja suojaamistarkoituksessa. Korkoriskié seurataan keskiméaaraisella korkosidonnaisuusajalla, joka
asetetaan korkojohdannaisten avulla sellaiseksi, ettéd yhtion toimittaman s&hkén hinnan herkkyys korkomuutoksille on
hyvaksyttavalla tasolla. Koronvaihtosopimuksia ei tilinpaatoksessa arvosteta markkinahintaan. Vain kertyneet korot
kirjataan suoriteperusteisesti tulokseen. Rahoituspolitikan mukaisesti myods tytaryhtididen korkosuojaukset, yhteensa 10
kpl, on toteutettu siten, ettd tytaryhtididen vastapuolena suojauksissa on emoyhtid, joka on toteuttanut vastaavat
koronvaihtosopimukset ulkopuolisten toimijoiden kanssa. Emoyhti® on toteuttanut liséksi 9 kpl koronvaihtosopimuksia
osakesarjaan B2 liittyen aikavaleille 30.6.2024-30.6.2031, 31.10.2024-31.10.2027, 25.4.2024-25.4.2029, 16.12.2024-
17.12.2029, 31.1.2025-31.1.2030, 7.2.2025-31.1.2030, 24.3.2025-25.3.2030, 16.6.2025-16.6.2028 ja 16.6.2025-
17.6.2030 ulkopuolisten toimijoiden kanssa. Koronvaihtosopimukset ovat purettavissa kdypaan arvoon.
Johdannaissopimusten avaintiedot esitetaan liitetiedoissa.

Ulkomaanrahan maaraiset tapahtumat kirjataan tapahtumahetken kurssiin. Tilinpaatoshetkelld taseessa
olevat ulkomaanrahan maéaraiset saatavat ja velat arvostetaan Suomen rahan maaraiseksi Euroopan Keskus-
pankin tilinpaatdspaivana noteeraamaan keskikurssiin. Velkojen ja saamisten muuntamisesta syntyneet
kurssivoitot ja -tappiot kirjataan kurssieroiksi tuloslaskelmaan.

Tuloverot ja laskennalliset verot

Tuloslaskelmaan kirjatut tuloverot sisaltavat seka verot tilikaudelta ettd mahdolliset korjaukset edellisten tili-
kausien veroihin. Pohjolan Voima Oyj toimii omakustannusperiaatteella, joten yhti6 ei tule maksamaan veroa
energialiiketoiminnasta. Yhtio ei ole kirjannut verotuksessa vahvistetuista tappioista laskennallista verosaamista
taseeseen.

Pysyvien vastaavien arvostaminen

Taseeseen merkittyjen aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden hankintamenosta on vahennetty suunnitelman
mukaiset poistot. Hankintamenoon on luettu hankinnasta ja valmistuksesta aiheutuneet muuttuvat menot. Saadut
avustukset on kirjattu hankintamenon vahennykseksi. Suunnitelman mukaiset poistot on laskettu tasapoistoina
aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden taloudellisen pitoajan perusteella. Poistot on tehty hyédykkeen
kayttéonottokuukaudesta alkaen.

Poistoajat ovat:

Pitkavaikutteiset menot 3-10 vuotta
Koneet ja kalusto 3-20 vuotta
Rakennukset ja rakennelmat 8-30 vuotta
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TULOSLASKELMAN LITETIEDOT

2 LIIKEVAIHTO
1000 € 2025 2024
Sahkén myynti 655 014 652 176
Lammaoén myynti 90 403 87 387
Muu myynti 2 659 2 387
Yhteensa 748 076 741 950
3 LIKETOIMINNAN MUUT TUOTOT
1000 € 2025 2024
Kayttbomaisuuden myyntivoitot 877 0
Vuokratuotot 11 70
Muut tuotot 11 2
Yhteensa 899 72
4 MATERIAALIT JA PALVELUT
1000 € 2025 2024
Energiahankinta 180 535 204 676
Yhteensa 180 535 204 676
5 HENKILOSTOKULUT JA HENKILOSTON KESKIMAARAINEN LUKUMAARA
Henkiléstén keskiméaéaréinen lukumééra tilikauden aikana
2025 2024
Toimihenkilot 28 25
Yhteensa 28 25
Tiilikauden palkat, palkkiot ja eldkekulut
1000 € 2025 2024
Palkat ja palkkiot
Hallituksen ja toimitusjohtajan palkat 856 867
Muut palkat 2553 2477
Elakekulut 677 621
Muut henkilésivukulut 108 71
Yhteensa 4195 4035
6 POISTOT JA ARVONALENTUMISET
1000 € 2025 2024
Suunnitelman mukaiset poistot
Muut pitk&avaikutteiset menot 86 79
Aineettomat oikeudet 37 67
Rakennukset ja rakennelmat 0 21
Koneet ja kalusto 10 10
Yhteensa 133 177
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7 LIKETOIMINNAN MUUT KULUT

1000 € 2025 2024
Energian ostot 536 952 503 943
Korjaus-, kunnossapito- ja huoltopalvelut 53 59
Vuokrat 583 581
Kiinteistéverot 2 19
Asiantuntijakulut 1425 1639
Muut liiketoiminnan kulut 2 654 2748
Yhteensa 541 669 508 990
Tilintarkastajan palkkiot
1000 € 2025 2024
PricewaterhouseCoopers Oy:

Tilintarkastuspalkkiot 160 221

Muut palvelut 18 37
Yhteenséd 178 259
8 RAHOITUSTUOTOT JA -KULUT
1000 € 2025 2024
Korkotuotot pitkaaikaisista sijoituksista

Omistusyhteysyrityksilta 4701 8 560
Muut korko- ja rahoitustuotot

Saman konsernin yrityksiltd 3072 2153

Muilta 15139 26 976
Rahoitustuotot yhteensa 22912 37 688
Korkokulut ja muut rahoituskulut

Saman konsernin yrityksille -3 807 -6 503

Omistusyhteysyrityksille -11 980 -15 477

Muille -29 482 -29 011
Rahoituskulut yhteensa -45 269 -50 992
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -22 357 -13 304
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TASEEN LIITETIEDOT

9 AINEETTOMAT HYODYKKEET

Muut
Aineettomat pitkadvaikutteiset
1000 € oikeudet menot Yhteensi
Hankintameno 1.1. 396 1852 2249
Siirrot erien valilla 0 0 0
Hankintameno 31.12. 396 1852 2249
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1. -329 -1 525 -1 854
Tilikauden poistot -37 -86 -123
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. -366 -1611 -1976
Kirjanpitoarvo 31.12.2025 31 242 272
Kirjanpitoarvo 31.12.2024 68 327 395
10 AINEELLISET HYODYKKEET
Ennakkomaksut
Rakennukset ja Koneetja Muut aineelliset ja keskeneréiset
1000 € Maa-alueet rakennelmat kalusto hyoddykkeet hankinnat  Yhteensi
Hankintameno 1.1. 96 264 163 29 0 552
Lisdykset 0 0 0 0 84 84
Vahennykset 0 0 0 0 0 0
Siirrot erien valilla 0 0 0 0 0 0
Hankintameno 31.12. 96 264 163 29 84 636
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1. 0 -264 -131 0 0 -395
Vahennysten ja siirtojen kertyneet poistot 0 0 0 0 0 0
Tilikauden poistot 0 0 -10 0 0 -10
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. 0 -264 -141 0 0 -405
Kirjanpitoarvo 31.12.2025 96 0 22 29 84 232
Kirjanpitoarvo 31.12.2024 96 0 32 29 0 157
Tuotannon koneiden ja laitteiden tasearvo 31.12.2025 0,00
11 SIJOITUKSET
Osuudet saman Osuudet Saamiset
konsernin  omistusyhteys- omistusyhteys- Muut osakkeet ja
1000 € yrityksissd yrityksissé yrityksissd osuudet Yhteensi
Hankintameno 1.1. 385 567 920 387 379 038 680 1685672
Lisaykset 0 0 0 0 0
Vahennykset -6 795 0 0 0 -6 795
Siirrot erien valilla -6 222 0 0 0 -6 222
Hankintameno 31.12. 372 550 920 387 379 038 680 1672 655
Kertyneet arvonalentumiset 1.1. -6 222 -10 875 0 0 -17 097
Siirrot erien valilla 6 222 0 0 0 6 222
Kertyneet arvonalentumiset 31.12. 0 -10 875 0 0 -10 875
Kirjanpitoarvo 31.12.2025 372 551 909 512 379038 680 1661 780
Kirjanpitoarvo 31.12.2024 379 346 909 512 379 038 680 1668 575
Hankintamenoon siséltyvéat arvonkorotukset 31.12.2025 265 145

Osuudet omistusyhteysyrityksissa siséltda Teollisuuden Voima Oyj:n osakkeet 889 588 (889 588) tuhatta euroa ja Saamiset omistus-
yhteysyrityksissé lainasaamiset Teollisuuden Voima Oyj:ltd 379 038 (379 038) tuhatta euroa.
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12 PITKAAIKAISET SAAMISET

1000 € 2025 2024
Muut pitkdaikaiset saamiset 87 25 884
Yhteensa 87 25 884
Saamiset omistusyhteysyrityksilta

Muut pitkaaikaiset saamiset 0 25 796
Saamiset omistusyhteysyrityksiltd yhteensa 0 25796
13 LYHYTAIKAISET SAAMISET
1000 € 2025 2024
Myyntisaamiset 92 907 52 720
Muut saamiset 4797 2
Siirtosaamiset 52 721 55120
Yhteensa 150 425 107 842
Saamiset saman konsernin yrityksilta

Myyntisaamiset 173 109

Lainasaamiset 1480 127

Siirtosaamiset 822 656
Saamiset saman konsernin yrityksiltd yhteensa 2 475 892
Saamiset omistusyhteysyrityksilta

Myyntisaamiset 8 153 1705

Muut saamiset 4796 0

Siirtosaamiset 48 648 50 302
Saamiset omistusyhteysyrityksiltéd yhteensa 61 598 52 007
Lyhytaikaisiin siitosaamisiin siséltyvéat olennaiset erét

Jaksotetut rahoitustuotot 1870 2473

Jaksotetut korkotuotot 3081 3536

Jaksotetut energian ostot 40 282 38 040

Jaksotetut ostonhyvitykset siirtosaamisiin 7 301 10 885

Muut 187 185
Yhteensa 52 721 55119
Korolliset saamiset

Pysyvat vastaavat 379 038 379 038

Vaihtuvat vastaavat 30 468 63 043
Yhteensa 409 505 442 080
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14 OMA PAAOMA

1000 € 2025 2024
Osakepédoma 1.1. 49 676 54 962
Omien osakkeiden lunastus ja mitatointi -1983 -5 286
Osakepéaoma 31.12. 47 694 49 676
Ylikurssirahasto 1.1. 191 592 203 865
Omien osakkeiden lunastus ja mitatsinti 0 -12 273
Ylikurssirahasto 31.12. 191 592 191 592
Arvonkorotusrahasto 1.1. 218 644 218 644
Arvonkorotusrahasto 31.12. 218 644 218 644
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 1.1. 301 520 311176
P&aoman palautus -6 795 -9 656
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 31.12. 294 725 301 520
Tulos edellisilta tilikausilta 1.1. 10878 21087
Osingonjako -10 850 -21 050
Tulos edellisilta tilikausilta 31.12. 28 37
Tilikauden tulos 87 10 841
Yhteensa 752 771 772 311
Jakokelpoinen vapaa oma paaoma
Laskelma jakokelpoisesta omasta pddomasta
2025 2024

Edellisten tilikausien tulos 28 37
Tilikauden tulos 87 10 841
Sijoitetun vapaan pddoman rahasto 294 725 301 520
Yhteensa 294 841 312 399
Osakepaiaoma osakelajeittain
konsernin liitetieto 24.
15 PITKAAIKAINEN VIERAS PAAOMA
1000 € 2025 2024
Osakaslainat* 90 347 90 347
Joukkovelkakirjalainat 150 000 150 000
Lainat rahoituslaitoksilta 310 000 310 000
Muut pitkdaikaiset velat 350 000 350 000
Yhteensa 900 347 900 347
Velat omistusyhteysyrityksille

Muut pitkaaikaiset velat 350 000 350 000
Yhteensa 350 000 350 000
Velat, jotka eraéntyvat mydhemmin kuin viiden vuoden kuluttua

Osakaslainat 90 347 90 347
Yhteensa 90 347 90 347
Pitkaaikainen koroton ja korollinen vieras padoma

Korollinen 900 347 900 347
Yhteensa 900 347 900 347

*Osakaslainoilla on huonompi etuoikeus kuin muilla lainoilla.



16 LYHYTAIKAINEN VIERAS PAAOMA

1000 € 2025 2024
Muut korolliset velat 116 392 124 290
Ostovelat 27 461 28 079
Muut lyhytaikaiset velat 12 464 11634
Siirtovelat 33 829 29233
Yhteensa 190 145 193 237
Saman konsernin yrityksille

Ostovelat 11 596 13 693

Muut lyhytaikaiset velat 33271 40 768

Siirtovelat 1575 1131
Yhteenséa 46 442 55 592
Omistusyhteysyrityksille

Ostovelat 15693 14 139

Siirtovelat 23 150 17 994
Yhteensa 38 844 32133
Lyhytaikaisiin siirtovelkoihin sisaltyvéat olennaiset eréat

Jaksotetut henkilostokulut 1166 1157

Jaksotetut korkokulut 20 283 24 736

Jaksotetut energiaostot 9670 2517

Jaksotetut myynninhyvitykset siirtovelkoihin 166 803

Jaksotetut kiinteat kulut 2448 0

Muut 95 20
Lyhytaikaiset siirtovelat yhteensa 33 829 29 233
Lyhytaikainen koroton ja korollinen vieras padoma

Koroton 73 753 68 946

Korollinen 116 392 124 290
Yhteensa 190 145 193 237
17 VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET
1000 € 2025 2024
Takaukset

Lainatakaukset

Omistusyhteysyritysten puolesta 14 14
Muut takaukset
Konserniyhtididen puolesta 140 000 140 000

Takaukset yhteensa 140 014 140 014
Leasingvastuut

Seuraavalla tilikaudella maksettavat 138 152

My&hemmin maksettavat 110 94
Leasingvastuut yhteensa 248 246
Vuokravastuut

Seuraavalla tilikaudella maksettavat 422 410

My&hemmin maksettavat 320 715
Vuokravastuut yhteensé 741 1125
Muut vastuut

Ydinenergialain mukainen takaus 357 714 354 361
Muut vastuut yhteensa 357714 354 361

Suomen ydinenergialain mukaan Pohjolan Voima Oyj:n 58,5% omistamalla yhteisyrityksella

Teollisuuden Voima Qyj:ll& on velvoite rahoittaa Valtion ydinjatehuoltorahaston kautta ydinvoimalaitoksen

kaytostapoisto ja kaytetyn ydinpolttoaineen loppusijoitus.
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Ydinenergialain mukaisesti maaraytyva valvontaviranomainen (tyd- ja elinkeinoministerioé, TEM) paattaa vastuumaaran.
Ydinjatehuoltovastuuseen liittyvat Teollisuuden Voima Oyj:n osakkaiden sekéa Teollisuuden Voima Oyj:n ettd Posiva Oy:n puolesta
antamat omavelkaiset takaukset kattavat Ydinjatehuoltovastuun kattamattoman osuuden ja vastuun ydinjatehuollon mahdollisista
ennalta arvaamattomista menoista ydinenergialain mukaisesti. Pohjolan Voiman antama omavelkainen takaus on 357 (354)
miljoonaa euroa.

18 JOHDANNAISSOPIMUKSET

1000 € 2025 2024
Koronvaihtosopimukset

Nimellisarvo 290 000 270 000
Kaypa arvo (ml. kertynyt korko) 4252 3376
Keskima&arainen maturiteetti, vuotta 3,5 3,8
Vaihtuva viitekorko (yhtié vastaanottaa) 6 kk Euribor 6 kk Euribor
Kiinted korko (keskimaarin, yhti6 maksaa) 2,07 % 1,91 %
Koronvaihtosopimukset suojaavat seuraavia vaihtuvakorkoisia rahoitussopimuksia:

Pankkilainat 310 000 310 000
Laina omistusyhteysyritykselta 350 000 350 000
Rahoitusriskit

Rahoitustoiminnan tavoitteet ja riskit on maaritelty rahoituspolitikassa, josta paattaa hallitus.

Jélleenrahoitusriskia hallitaan rahoitusléhteita hajauttamalla, lainojen riittédvan pitkilla maturiteeteilla ja tasapainoisella
erdantymisaikataululla. Lainavaluuttana kaytetaan paasaantoisesti euroa. Mikali lainoja nostetaan muissa valuutoissa,
valuuttariski poistetaan johdannaissopimuksin. Korkoriskié seurataan keskimaaraiselld korkosidonnaisuusajalla, joka
asetetaan korkojohdannaisten avulla sellaiseksi, etté toimitettavan séhkén hinnan herkkyyys korkomuutoksille on
osakesarjakohtainen riskinkantokyky huomioiden hyvéaksyttavalla tasolla.

Yhtiossa pidetaan tietty maara likvideja varoja, luottolimiittijarjestelyja ja yritystodistusohjelmia likviditeettiriskin
pienentamiseksi. Yhti6lld on maksuvalmiutta turvaava 350 (350) miljoonan euron suuruinen valmiusluotto, joka eraantyy
vuonna 2029. Valmiusluotto oli 31.12.2025 kokonaan nostamatta. Lyhytaikaiseen rahoitukseen yhti6 kayttaa
paasaantoisesti kotimaista 300 miljoonan euron yritysohjelmaa.

Vapaa likviditeetti sijoitetaan turvaavasti ja tuottavasti instrumentteihin, joiden duraatio on korkeintaan 12 kuukautta.

Sijoitukset pyritdan hajauttamaan eri kohteisiin ja sijoituskohteet valitaan siten, etté jalkimarkkinoiden likviditeetti on
turvattu myos epéaedullisissa olosuhteissa.
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SAHKOLIIKETOIMINTA

Sahkoémarkkinalain 77 §:n mukaiset sahkoéliiketoiminnan eriyttamislaskelmat.

TULOSLASKELMA

1.1.-31.12.2025

1.1.-31.12.2024

Liikevaihto
Liiketoiminnan muut tuotot

Materiaalit ja palvelut
Henkilostokulut

Poistot ja arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut

657 515 603,81
894 476,73

-123 767 284,09
-4 060 609,50
-125 868,50
-507 978 752,26

654 436 402,44
71 831,34

-152 563 557,40
-3 917 725,46
-168 719,98
-474 667 699,13

Liiketulos

Rahoitustuotot ja -kulut

22 477 566,19

-22 357 000,00

23 190 531,81

-13 303 000,00

Tulos ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja 120 566,19 9 887 531,81
Tilikauden tulos 120 566,19 9 887 531,81
TASE

31.12.2025 31.12.2024
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet 270 736,24 393 146,08
Aineelliset hyodykkeet 230 669,80 156 312,18
Sijoitukset

Osuudet saman konsernin yrityksissa
Muut sijoitukset

301 839 075,47
1281 405 330,55

308 634 400,46
1281 405 637,66

PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Pitk&aikaiset saamiset
Lyhytaikaiset saamiset
Rahat ja pankkisaamiset

1583 745 812,06

86 892,58
150 632 927,01
30 300 893,71

1590 589 496,38

25 883 364,25
99 097 606,22
62 594 675,43

VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA

181 020 713,30

187 575 645,90

Vastaavaa yhteensa

1764 766 525,36

1778 165 142,28

VASTATTAVAA

LASKENNALLINEN OMA PAAOMA
Osakepaaoma
Ylikurssirahasto
Arvonkorotusrahasto
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto
Edellisten tilikausien tulos
Tilikauden tulos

47 021 232,68
169 422 753,15
218 644 304,40
248 954 867,27

28 330,45
120 566,19

47 021 232,68
169 422 753,15
218 644 304,40
248 954 867,27

37 016,18
9 887 531,81

OMA PAAOMA YHTEENSA

VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen
Lyhytaikainen

684 192 054,14

898 820 682,38
181 753 788,84

693 967 705,49

898 931 012,69
185 266 424,10

VIERAS PAAOMA YHTEENSA

1080 574 471,22

1084 197 436,79

Vastattavaa yhteensa

1764 766 525,36

1778 165 142,28
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HALLITUKSEN LAUSUMAT JA TOIMINTAKERTOMUKSEN JA TILINPAATOKSEN
ALLEKIRJOITUKSET

Tilinpaatds on laadittu voimassa olevia tilinpaatdssaannéksia noudattaen ja se antaa oikean ja riittdvan
kuvan seka yrityksen etta sen konsernitilinpaatékseen sisaltyvien yritysten kokonaisuuden varoista,
vastuista, taloudellisesta asemasta seka voitosta tai tappiosta.

Toimintakertomuksessa on todenmukaisen kuvan antava selostus yhtaalta yrityksen ja toisaalta sen
konsernitilinpaatokseen siséltyvien yritysten kokonaisuuden likketoiminnan kehittymisesta ja tuloksesta
seka kuvaus merkittavimmista riskeista ja epavarmuustekijoista ja muusta yrityksen tilasta.

Hallituksen voitonjakoehdotus

Emoyhtion jakokelpoiset varat 31. joulukuuta 2025 olivat 294 840 869,81 euroa, josta tilikauden tulos oli
87 344,16 euroa. Hallitus esittaa yhtiokokoukselle, etta tilikauden tulos siirretdan edellisten tilikausien
tulostilille ja ettd osinkoa ei jaeta.

Helsingissa, 27. paivana helmikuuta 2026

Tapio Korpeinen Kaarlo Hoysniemi Jukka Hakkila
puheenjohtaja varapuheenjohtaja

Anders Renvall Maija Ruska Wilhelm Wolff
Rami Vuola Roger Holm Jussi Lehto
llkka Tykkylainen

toimitusjohtaja

Tilinpaatésmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on séhkéisen allekirjoituksen osoittamana paivéna annettu kertomus.

Helsingisséa séhkdisen allekirjoituksen paivdmaarana.

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteis6

Pasi Karppinen
KHT
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